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LL’’iimmppaacctt  ddee  llaa  ccrriissee  ééccoonnoommiiqquuee  iinntteerrnnaattiioonnaallee  ssuurr  

llee  ddéévveellooppppeemmeenntt  ééccoonnoommiiqquuee  eenn  AAffrriiqquuee  

  
  

  
  

DD
rr
..  BBOOUUKKHHDDOOUUNNII  OOuuaahhiibbaa  

UUnniivveerrssiittéé  ddee  BBlliiddaa22  
  

  
RRééssuumméé  ::  
  

LLaa  ccrriissee  ffiinnaanncciièèrree  aaccttuueellllee  aa  pprriiss  uunnee  ggrraannddee  aammpplliittuuddee  àà  ppaarrttiirr  ddee  

ll''ééttéé  22000077  ppoouurr  ssee  ttrraannssffoorrmmeerr  ddeeppuuiiss  ooccttoobbrree  22000088  eenn  ««  llaa  pplluuss  ggrraavvee  

ddeeppuuiiss  llaa  sseeccoonnddee  gguueerrrree  mmoonnddiiaallee»»..  LLee  pphhéénnoommèènnee  ddee  ccoonnttaaggiioonn  ddee  llaa  

ccrriissee  aa  ddeess  rrééppeerrccuussssiioonnss  nnoonn  sseeuulleemmeenntt  ssuurr  ll''eennsseemmbbllee  ddee  ll''ééccoonnoommiiee  

aamméérriiccaaiinnee  mmaaiiss  ddee  pplluuss  eenn  pplluuss  àà  ll''éécchheellllee  mmoonnddiiaallee..  LLaa  ccrriissee  ttrraavveerrssee  

ll''aattllaannttiiqquuee  àà  ttrraavveerrss  pplluussiieeuurrss  ccaannaauuxx  ddee  ttrraannssmmiissssiioonn  eett  ooccccaassiioonnnnee  ddeess  

ddééggââttss  iinnffiinniiss  ssuurr  lleess  ssyyssttèèmmeess  ffiinnaanncciieerrss  eett  lleess  ééccoonnoommiieess  ddee  mmaanniièèrree  ggéé--

nnéérraallee..  TToouuttee  ééccoonnoommiiee  oouuvveerrttee  nnee  ppeeuutt  ddoonncc  êêttrree  àà  ll’’aabbrrii  ddee  cceettttee  ccrriissee..  

LLaa  ccrriissee  ééccoonnoommiiqquuee  eesstt  llooiinn  dd''êêttrree  ffiinniiee,,  bbiieenn  aauu  ccoonnttrraaiirree,,  eellllee  nnee  

cceessssee  ddee  ss’’aaggggrraavveerr  eett  ddee  ssee  ggéénnéérraalliisseerr..  SSaa  ddiiffffuussiioonn  àà  ttrraavveerrss  llee  mmoonnddee  

mmoonnttrree  qquuee  llaa  rrééggiioonn  dduu  ll’’AAffrriiqquuee  nn’’eesstt  ppaass  ééppaarrggnnééee,,  eett  qquuee  lleess  ppaayyss  qquuii  

llaa  ccoonnssttiittuueenntt  ssuubbiirroonntt  lleess  eeffffeettss  ddee  llaa  ccrriissee  eett  ddee  llaa  rréécceessssiioonn  mmoonnddiiaallee..  

LL’’oobbjjeett  ddee  cceett  aarrttiiccllee  eesstt  ddee  ddéémmoonnttrreerr  ll’’iimmppaacctt  ddee  llaa  ccrriissee  aaccttuueellllee  

ssuurr  llee  ddéévveellooppppeemmeenntt  ééccoonnoommiiqquuee  eenn  AAffrriiqquuee  qquuii  ddiiffffèèrree  dd''uunn  ppaayyss  àà  ll''aauu--

ttrree,,  eett  ccee  eenn  ffoonnccttiioonn  dd’’uunnee  ppaarrtt  dduu  ddeeggrréé  dduu  ddéévveellooppppeemmeenntt  ddee  ssoonn  ééccoo--

nnoommiiee  nnaattiioonnaallee  eett  dd’’aauuttrree  ppaarrtt  ddee  llaa  ssttrruuccttuurree  ddee  cceettttee  ééccoonnoommiiee..  UUnnee  

tteellllee  ssiittuuaattiioonn  ssoouullèèvvee  pplluussiieeuurrss  qquueessttiioonnss..  IIll  ss''aaggiitt  ttoouutt  dd''aabboorrdd  ddee  ccoomm--

pprreennddrree  ccoommmmeenntt  uunnee  ccrriissee  ffiinnaanncciièèrree  nnééee  aauuxx  EEttaattss--UUnniiss  dd''AAmméérriiqquuee  ss''eesstt  

ttrraannssffoorrmmééee  eenn  ccrriissee  ééccoonnoommiiqquuee  mmoonnddiiaallee,,  ppuuiiss  ddee  cchheerrcchheerr  àà  ccoommpprreenn--

ddrree  dd''uunnee  ppaarrtt,,  ll''iimmppaacctt  ddee  cceettttee  ccrriissee  ssuurr  lleess  ééccoonnoommiieess  ddeess  EEttaattss  aaffrriiccaaiinnss  

eenn  ggéénnéérraall,,  eett  pplluuss  ppaarrttiiccuulliièèrreemmeenntt  ddeess  EEttaattss  ddiittss  ffrraaggiilleess..  EEtt  dd''aauuttrree  ppaarrtt,,  

pprroossppeecctteerr  lleess  vvooiieess  ddee  ssoorrttiiee  ddee  cceettttee  ssiittuuaattiioonn  ddee  ccrriissee..  
MMoottss  ccllééss  ::  CCrriissee  ffiinnaanncciièèrree,,  ééccoonnoommiiee,,  ddéévveellooppppeemmeenntt,,  AAffrriiqquuee..  
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IInnttrroodduuccttiioonn  ::  
  

LL''ééccoonnoommiiee  mmoonnddiiaallee  eesstt  ccoonnffrroonnttééee,,  ddeeppuuiiss  llaa  sseeccoonnddee  mmooiittiiéé  ddee  

ll''aannnnééee  22000077,,  àà  uunnee  ccrriissee  ffiinnaanncciièèrree  iinntteerrnnaattiioonnaallee  pprroovvooqquuééee  nnoottaammmmeenntt  

ppaarr  ll''eeffffoonnddrreemmeenntt  dduu  mmaarrcchhéé  ddeess  ccrrééddiittss  hhyyppootthhééccaaiirreess  aauuxx  EEttaattss--UUnniiss..  

CCeettttee  ccrriissee,,  vveerrss  llaa  ffiinn  ddee  ll''aannnnééee  22000088,,  aa  eennttrraaîînnéé  llee  mmoonnddee  ddaannss  uunnee  rréé--

cceessssiioonn  qquuaassii  ggéénnéérraalliissééee..  EEllllee  ss''eesstt  ddoonncc  mmuuééee  eenn  uunnee  ccrriissee  ééccoonnoommiiqquuee  

mmoonnddiiaallee..  

LL''iimmppaacctt  ddee  llaa  ccrriissee  aaccttuueellllee  ssuurr  llee  ddéévveellooppppeemmeenntt  ééccoonnoommiiqquuee  eenn  

AAffrriiqquuee  ddiiffffèèrree  dd''uunn  ppaayyss  àà  ll''aauuttrree,,  eett  ccee  eenn  ffoonnccttiioonn  dd''uunnee  ppaarrtt,,  dduu  ddeeggrréé  

dduu  ddéévveellooppppeemmeenntt  ddee  ssoonn  ééccoonnoommiiee  nnaattiioonnaallee  eett  dd''aauuttrree  ppaarrtt  ddee  llaa  ssttrruucc--

ttuurree  ddee  cceettttee  ééccoonnoommiiee..  UUnnee  tteellllee  ssiittuuaattiioonn  ssoouullèèvvee  pplluussiieeuurrss  qquueessttiioonnss..  IIll  
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ss’’aaggiitt  ttoouutt  dd''aabboorrdd  ddee  ccoommpprreennddrree  ccoommmmeenntt  uunnee  ccrriissee  ffiinnaanncciièèrree  nnééee  aauuxx  

EEttaattss--UUnniiss  dd''AAmméérriiqquuee  ss''eesstt  ttrraannssffoorrmmééee  eenn  ccrriissee  ééccoonnoommiiqquuee  mmoonnddiiaallee,,  

ppuuiiss  ddee  cchheerrcchheerr  àà  ccoommpprreennddrree  dd''uunnee  ppaarrtt,,  ll''iimmppaacctt  ddee  cceettttee  ccrriissee  ssuurr  lleess  

ééccoonnoommiieess  ddeess  EEttaattss  aaffrriiccaaiinnss  eenn  ggéénnéérraall,,  eett  pplluuss  ppaarrttiiccuulliièèrreemmeenntt  ddeess  

EEttaattss  ddiittss  ffrraaggiilleess..  EEtt  dd''aauuttrree  ppaarrtt,,  pprroossppeecctteerr  lleess  vvooiieess  ddee  ssoorrttiiee  ddee  cceettttee  

ssiittuuaattiioonn  ddee  ccrriissee..  AAiinnssii  eett  ddaannss  uunn  ssoouuccii  dd''aappppoorrtteerr  lleess  bboonnnneess  rrééppoonnsseess  àà  

cceess  qquueessttiioonnss,,  nnoouuss  aavvoonnss  cchhooiissii  ddee  mmeenneerr  nnoottrree  rreecchheerrcchhee  àà  ttrraavveerrss  llee  

ppllaann  ssuuiivvaanntt  ::  

  OOrriiggiinneess  eett  ccaauusseess  ddee  llaa  ccrriissee  ffiinnaanncciièèrree..  

  LLeess  ccaannaauuxx  ddee  ttrraannssmmiissssiioonn  ddee  llaa  ccrriissee  aauuxx  ééccoonnoommiieess  aaffrriiccaaiinneess  

  LLeess  ddiifffféérreennttss  iimmppaaccttss  ddee  llaa  ccrriissee..  

  LLeess  vvooiieess  ddee  ssoorrttiiee  ddee  llaa  ccrriissee..  

  

11..  oorriiggiinneess  eett  ccaauusseess  ddee  llaa  ccrriissee  ffiinnaanncciièèrree  aaccttuueellllee  ::  
  

AA..  LLaa  ccrriissee  ddeess  ssuubbpprriimmeess  ((11))  ::  
  

LLee  pprreemmiieerr  ddiiaaggnnoossttiicc  ppoossssiibbllee  ddee  ll''oorriiggiinnee  ddeess  ccrriisseess  ffiinnaanncciièèrreess  iinn--

tteerrpprrèèttee  cceelllleess--ccii  ccoommmmee  ééttaanntt  llee  rrééssuullttaatt  ddee  llaa  ffrraaggiilliittéé  iinnttrriinnssèèqquuee  ddeess  

ppaayyss  ccoonncceerrnnééss,,  nnoottaammmmeenntt  eenn  mmaattiièèrree  ddee  ppoolliittiiqquuee  mmoonnééttaaiirree  eexxppaann--

ssiioonnnniissttee,,  ddee  ddééffiicciitt  ppuubblliicc,,  dd''eennddeetttteemmeenntt  eexxcceessssiiffss,,  ddee  ddééffiicciieenncceess  dduu  

ssyyssttèèmmee  bbaannccaaiirree,,  eettcc..  ((22))  

LLaa  ccrriissee  ffiinnaanncciièèrree  qquuii  aa  ééccllaattéé  aauuxx  EEttaattss--UUnniiss  ssuurr  llee  mmaarrcchhéé  hhyyppoo--

tthhééccaaiirree  aauu  pprriinntteemmppss  22000077,,  ss’’eesstt  pprrooggrreessssiivveemmeenntt  éétteenndduuee  àà  ll’’eennsseemmbbllee  

dduu  ssyyssttèèmmee  bbaannccaaiirree  eett  ffiinnaanncciieerr  mmoonnddiiaall..  AA  ttrraavveerrss  llaa  ccoonnttrraaccttiioonn  dduu  ccrréé--

ddiitt  qquu’’eellllee  iinn  dduuiittee,,  ppuuiiss  llaa  ccrriissee  vviioolleennttee  ddeess  lliiqquuiiddiittééss  iinntteerrnnaattiioonnaalleess  qquuee  

ll’’oonn  aa  ccoonnnnuu  eennttrree  llee  1155  SSeepptteemmbbrree  eett  ffiinn  NNoovveemmbbrree  22000088,,  eellllee  ss’’eesstt  ttrraannss--

ffoorrmmééee  eenn  uunnee  ccrriissee  ééccoonnoommiiqquuee  mmaajjeeuurree..  ((33))      

LLee  mmoonnddee  ccoonnnnaaîîtt  uunnee  ccrriissee  ffiinnaanncciièèrree  ssaannss  pprrééccééddaanntt..  CCeettttee  ccrriissee  

eesstt  lliiééee  aauuxx  SSuubbpprriimmeess  qquuii  ssoonntt  ddeess  ccrrééddiittss  iimmmmoobbiilliieerrss  aamméérriiccaaiinnss  àà  rriissqquuee  

éélleevvéé..  SSuuiittee  aauuxx  aatttteennttaattss  dduu  1111  sseepptteemmbbrree  22000011,,  llee  ggoouuvveerrnneemmeenntt  AAmméérrii--

ccaaiinn  aa  ssttiimmuulléé  llaa  bbaaiissssee  ddeess  ttaauuxx  ppoouurr  rreellaanncceerr  ll''ééccoonnoommiiee..  LLeess  bbaannqquueess  

aamméérriiccaaiinneess  oonntt  ooccttrrooyyéé  ddeess  pprrêêttss,,  ssaannss  ssee  ssoouucciieerr  ddeess  ggaarraannttiieess,,  àà  ddeess  

mméénnaaggeess  ppaauuvvrreess  ppoouurr  qquu''iillss  aaccccèèddeenntt  àà  llaa  pprroopprriiééttéé  ddee  lleeuurr  llooggeemmeenntt  oouu  

ddéévveellooppppeenntt  lleeuurr  ccoonnssoommmmaattiioonn  ddee  mmaanniièèrree  ggéénnéérraallee  ::  cc''ééttaaiitt  llee  mmaarrcchhéé  àà  

hhaauutt  rriissqquuee,,  ddiitt  ««  ddeess  SSuubbpprriimmeess  »»..  PPrrêêtteeuurrss  ccoommmmee  eemmpprruunntteeuurrss  ppaa--

rriiaaiieenntt  ssuurr  llaa  hhaauussssee  ddeess  pprriixx  ddee  ll''iimmmmoobbiilliieerr  qquuii  sseemmbbllaaiitt  nn''aavvooiirr  ppaass  ddee  
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ffiinn..  AAiinnssii,,  lleess  hhyyppootthhèèqquueess  pprriisseess  ppaarr  lleess  bbaannqquueess  lleeuurr  ggaarraannttiissssaaiieenntt  ddee  

ppoouuvvooiirr  rrééccuuppéérreerr  lleeuurr  mmiissee  aavveecc  aavvaannttaaggee  eett  lleess  mméénnaaggeess  eessccoommppttaaiieenntt  

uunn  aaccccrrooiisssseemmeenntt  ddee  lleeuurr  rriicchheessssee..  PPaarrii  aabbssuurrddee  ccaarr  ddaannss  lleess  aannnnééeess  qquuii  

ssuuiivveenntt,,  lleess  bbaannqquuiieerrss  oonntt  pprraattiiqquuéé  ddeess  ttaauuxx  pplluuss  éélleevvééss  ppoouurr  ll''eemmpprruunntteeuurr  

ccee  qquuii  aa  ppllaaccéé  cceerrttaaiinneess  ffaammiilllleess  ddaannss  ll''iinnccaappaacciittéé  ddee  rreemmbboouurrsseerr  lleeuurrss  

ddeetttteess..  ((44))  

CCoommmmee  ll''ooffffrree  ééttaaiitt  ssuuppéérriieeuurree  àà  llaa  ddeemmaannddee,,  lleess  pprriixx  bbaaiissssaaiieenntt..  

LLeess  bbaannqquueess,,  aayyaanntt  ddoonncc  cceess  bbiieennss  eenn  vveennttee,,  nn''aarrrriivvaaiieenntt  ppaass  àà  rreettrroouuvveerr  

lleeuurr  aarrggeenntt..  EEtt  ppoouurrttaanntt,,  ll''iinnssoollvvaabbiilliittéé  ddee  cceess  mméénnaaggeess  aavvaaiitt  ssuuffffiitt  ppoouurr  

ccoonndduuiirree  ll''ééccoonnoommiiee  aamméérriiccaaiinnee,,  eett  eenn  ggéénnéérraallee  ll''ééccoonnoommiiee  mmoonnddiiaallee,,  aauu  

bboorrdd  ddee  llaa  rréécceessssiioonn..  EEnn  eeffffeett,,  aauu  mmoommeenntt  ddee  ll''ééccllaatteemmeenntt  ddee  ccee  qquu''oonn  aa  

aappppeelléé  ««ccrriissee  ddeess  ssuubbpprriimmeess  »»,,  ll''eennccoouurrss  ddeess  ccrrééddiittss  hhyyppootthhééccaaiirreess  aaccccoorr--

ddééss  aauuxx  mméénnaaggeess  aamméérriiccaaiinnss  àà  ffaaiibbllee  rreevveennuu  ééttaaiitt  ddee  3344  mmiilllliiaarrddss  ddee  ddooll--

llaarrss..  CC''ééttaaiitt  uunnee  ggooûûttee  dd''eeaauu  ccoommppaarrééee  àà  ll''aammpplleeuurr  dduu  mmaarrcchhéé  ffiinnaanncciieerr  

aamméérriiccaaiinn  dd''uunnee  vvaalleeuurr  dd''eennvviirroonn  5577  00..0000  mmiilllliiaarrddss  ddee  ddoollllaarrss..  PPlluuss  qquuee  lleess  

sseecctteeuurrss  ddeess  bbaannqquueess,,  aassssuurraanncceess,,  bboouurrsseess,,  cceettttee  ccrriissee  ttoouucchhee  ll''ééccoonnoommiiee  

rrééeellllee  qquuii,,  ddééjjàà  ééttaaiitt  mmaallaaddee  aavvaanntt  qquuee  llaa  ccrriissee  nn''iinntteerrvviieennnnee..  
  

BB..  EExxpplliiccaattiioonn  tteecchhnniiqquuee  ::  LLaa  ttiittrriissaattiioonn  eett  llaa  ddéérriivvaattiioonn  ::  
  

LLaa  ccoommpplleexxiittéé  ddee  llaa  ccrriissee  aaccttuueellllee  pprroovviieenntt  dd''uunn  ddoouubbllee  pprroocceessssuuss  ;;  

llaa  ttiittrriissaattiioonn  eett  llaa  ddéérriivvaattiioonn..  LLaa  ttiittrriissaattiioonn  eesstt  uunnee  tteecchhnniiqquuee  ffiinnaanncciièèrree  qquuii  

ccoonnssiissttee  àà  ttrraannssffoorrmmeerr  ddeess  ccrrééaanncceess  oouu  dd''aauuttrreess  aaccttiiffss  eenn  ttiittrreess  nnééggoocciiaa--

bblleess,,  ppeerrmmeettttaanntt  aaiinnssii  aauuxx  bbaannqquueess  ddee  ttrraannssfféérreerr  lleeuurrss  rriissqquueess  ssuurr  llee  mmaarr--

cchhéé..  LL''iimmmmeennssee  pprrooggrrèèss  qquuii  aa  ppeerrmmiiss  ddee  ccrrééeerr  ddeess  pprroodduuiittss  rrééaalliissééss  ppaarr  lleess  

ssttrruuccttuurreeuurrss  eett  llee  bbeessooiinn  ddee  ggaaggnneerr  ddee  ll''aarrggeenntt  ddee  mmaanniièèrree  iinnffiinniiee  ééttaaiieenntt  

lleess  pprriinncciippaalleess  oorriiggiinneess  ddee  llaa  ttiittrriissaattiioonn..  PPlluuss  vvoouuss  ssttrruuccttuurreezz  uunn  pprroodduuiitt,,  

pplluuss  vvoouuss  llee  ddééccoommppoosseezz  eett  pplluuss  cc''eesstt  ssoopphhiissttiiqquuéé..  CCeettttee  ssoopphhiissttiiccaattiioonn  

eennttrraaîînnee  uunn  ééllooiiggnneemmeenntt  ddee  llaa  bbaassee  eett  uunn  rraapppprroocchheemmeenntt  dduu  vviirrttuueell..  DD''ooùù  

llaa  nnaattuurree  dduu  rriissqquuee  eesstt  ppeerrdduuee..  AAuuttrreemmeenntt  ddiitt,,  llee  jjeeuunnee  hhoommmmee  aauu  ssoommmmeett  

ddee  llaa  ppyyrraammiiddee  nnee  ssaaiitt  ppaass  qquuee  ll''oorriiggiinnee  dduu  rriissqquuee  dd''uunnee  ooppttiioonn  cc''eesstt  llaa  

ccrrééaannccee  hhyyppootthhééccaaiirree..  LL''iiddééee  ééttaanntt  ddee  nnooyyeerr  llee  rriissqquuee  eett  cc''eesstt  cceettttee  ssoopphhiiss--

ttiiccaattiioonn  qquuii  eesstt  ggéénnéérraattrriiccee  ddee  ccrriissee..  

LLeess  bbaannqquueess  oonntt  pprriiss  lleess  rriissqquueess  eenn  ooccttrrooyyaanntt  ddeess  ccrrééddiittss  àà  ddeess  

mméénnaaggeess  aamméérriiccaaiinnss  nnoonn  ssoollvvaabblleess,,  eett  eelllleess  oonntt  ddiiffffuusséé  cceess  rriissqquueess  vviiaa  llaa  

ttiittrriissaattiioonn  ssuurr  lleess  mmaarrcchhééss  ffiinnaanncciieerrss  ::  lleess  bbaannqquueess  aavvaaiieenntt  ««  ttiittrriisséé  »»  lleess  

hhyyppootthhèèqquueess..  CCeess  nnoouuvveeaauuxx  ttiittrreess  ffiinnaanncciieerrss  ééttaaiieenntt  iinnttrroodduuiittss  eett  mmééllaann--

ggééss  aavveecc  dd''aauuttrreess  ddaannss  lleess  ppoorrtteeffeeuuiilllleess  ggéérrééss  ppaarr  ttoouuss  lleess  ffoonnddss  ddee  ppllaaccee--
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mmeenntt  àà  ccaarraaccttèèrree  ssppééccuullaattiiff  oouu  ppaarr  lleess  bbaannqquueess  eelllleess--mmêêmmeess..  LLee  pprroobbllèèmmee  

eesstt  nnéé  lloorrssqquuee,,  aapprrèèss  llee  rreettoouurrnneemmeenntt  dduu  mmaarrcchhéé  ddee  ll''iimmmmoobbiilliieerr,,  lleess  ddéé--

tteenntteeuurrss  ddee  cceess  ttiittrreess  oonntt  ssoouuhhaaiittéé  lleess  lliiqquuiiddeerr  aalloorrss  qquuee  pplluuss  ppeerrssoonnnnee  

nn''eenn  vvoouullaaiitt..  UUnnee  ccrriissee  ddee  lliiqquuiiddiittéé  ss''eesstt  aappppaarruuee,,  aauuccuunn  aacctteeuurr  dduu  ssyyssttèèmmee  

ffiinnaanncciieerr  nnee  ttrroouuvvaanntt  lleess  ssoommmmeess  ddoonntt  iill  aavvaaiitt  bbeessooiinn..  UUnnee  ccrriissee  ddee  

ccoonnffiiaannccee  ggéénnéérraallee  ss''eesstt  iinnssttaallllééee..  

AAiinnssii,,  llee  FFoonnddss  mmoonnééttaaiirree  iinntteerrnnaattiioonnaall  ((FFMMII))  eessttiimmee  qquuee  llee  ccooûûtt  ddee  

llaa  ccrriissee  sseerraa  ddee  994455  mmiilllliiaarrddss  ddee  ddoollllaarrss  ppoouurr  lleess  iinnssttiittuuttiioonnss  ffiinnaanncciièèrreess,,  

aamméérriiccaaiinneess  eett  aauuttrreess  ccee  qquuii  rreepprréésseennttee  ll''ééqquuiivvaalleenntt  dduu  bbuuddggeett  ddee  llaa  FFrraann--

ccee..  EEnn  bbrreeff,,  lleess  ccrrééaanncceess  rreepprréésseennttaattiivveess  ddeess  pprrêêttss  oonntt  ééttéé  ttrraannssffoorrmmééeess  eenn  

ttiittrreess  eett  cceess  ttiittrreess  oonntt  ééttéé  aacchheettééss  ppaarr  ddeess  bbaannqquueess  dduu  mmoonnddee  eennttiieerr  qquuii  ssee  

ssoonntt  ddoonncc  rreettrroouuvvééeess  aavveecc  ddeess  aaccttiiffss  vvéérreeuuxx  cc''eesstt--àà--ddiirree  ddeess  aaccttiiffss  qquuii  nnee  

vvaalleenntt  pplluuss  rriieenn..  

LLaa  ssttiimmuullaattiioonn  ddee  llaa  ccoonnssoommmmaattiioonn  ddeess  mméénnaaggeess  àà  ttrraavveerrss  llee  ccrréé--

ddiitt,,  aa  ccaauusséé  uunn  ssuurreennddeetttteemmeenntt  ddeess  mméénnaaggeess  aamméérriiccaaiinnss..  ((55))  

EEnn  22000077,,  lleess  mméénnaaggeess  aamméérriiccaaiinnss  ssoonntt  ddeeuuxx  ffooiiss  pplluuss  eennddeettttééss  qquuee  

lleess  mméénnaaggeess  ffrraannççaaiiss,,  ttrrooiiss  ffooiiss  pplluuss  eennddeettttééss  qquuee  lleess  mméénnaaggeess  iittaalliieennss..  

LLeeuurr  ssuurreennddeetttteemmeenntt  eesstt  mmêêmmee  pprraattiiqquueemmeenntt  ééggaall  aauu  pprroodduuiitt  iinnttéérriieeuurr  

bbrruutt  ((PPIIBB))  ddeess  EEttaattss--UUnniiss..  ((66))  

DDaannss  ssoonn  rraappppoorrtt  dduu  2222  OOccttoobbrree  22000077,,  llee  ggoouuvveerrnneeuurr  ddee  llaa  BBaannqquuee  

ddee  FFrraannccee  iinnddiiqquuee  ll''eexxiisstteennccee  ddee  cceerrttaaiinneess  ffrraaggiilliittééss  dduu  mmooddèèllee  ddee  ttiittrriissaa--

ttiioonn  aaccttuueell  ddeess  mmaarrcchhééss  ffiinnaanncciieerrss..  IIll  éévvooqquuee  llaa  ccoommpplleexxiittéé  ccrrooiissssaannttee  ddeess  

iinnssttrruummeennttss  qquuii  ccoonnjjuugguueenntt  llee  rreeccoouurrss  iinntteennssiiff  aauuxx  pprroodduuiittss  ddéérriivvééss,,  rreenn--

ddaanntt  ddiiffffiicciillee  llaa  vvaalloorriissaattiioonn  eett  ll''éévvaalluuaattiioonn  dduu  rriissqquuee,,  iill  ffaaiitt  rrééfféérreennccee  ééggaa--

lleemmeenntt  àà  llaa  ssttrruuccttuurree  mmêêmmee  ddeess  ffoonnddss  ddee  ppllaacceemmeenntt  hhoorrss  bbiillaann  eenn  iinnddii--

qquuaanntt  lleeuurr  ffrraaggiilliittéé  eett  iinnccaappaacciittéé  àà  aabbssoorrbbeerr  lleess  cchhooccss..  ((77))  
FFiigguurree  nn°°  11  ::  LLee  ddiiaaggrraammmmee  ssuuiivvaanntt  rrééssuummee  lleess  ffaacctteeuurrss  ddéécclleenncchhaanntt  ddee  llaa  ccrriissee  ffiinnaanncciièèrree  
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CC''eesstt  eesssseennttiieelllleemmeenntt  llaa  ccoommbbiinnaaiissoonn  ddee  ttoouuss  cceess  ffaacctteeuurrss  hhééttéérroo--

ggèènneess  aaiinnssii  qquu''uunnee  pprriissee  ddee  rriissqquuee  eexxcceessssiivvee  aaccccoommppaaggnnééee  ddeess  eeffffeettss  ddee  

lleevviieerrss  mmaassssiiffss  qquuii  oonntt  ccoonnttrriibbuuéé  aauuxx  ttuurrbbuulleenncceess  aaccccrruueess  ccoonnnnuueess  ppaarr  lleess  

mmaarrcchhééss  ffiinnaanncciieerrss  cceess  ddeerrnniièèrreess  aannnnééeess..  LLaa  ssoouurrccee  ddee  llaa  ccrriissee  ddee  22000077--

22000088  nn''ééttaaiitt  ppaass  llaa  ttiittrriissaattiioonn  mmaaiiss  pplluuttôôtt  ssoonn  uussaaggee..  ((88))  

  

22..  LLeess  ccaannaauuxx  ddee  ttrraannssmmiissssiioonn  ddee  llaa  ccrriissee  aauuxx  ééccoonnoommiieess    aaffrriiccaaiinneess  ::  
  

EEnn  AAffrriiqquuee,,  lleess  eeffffeettss  ddee  llaa  ccrriissee  ssee  ssoonntt  pprrooppaaggééss  eesssseennttiieelllleemmeenntt  

àà  ttrraavveerrss  qquuaattrree  ccaannaauuxx  ddee  ttrraannssmmiissssiioonn  ::  lleess  mmaarrcchhééss  ddeess  bbiieennss  eett  sseerrvvii--

cceess,,  lleess  mmaarrcchhééss  ddeess  ccaappiittaauuxx,,  lleess  mmaarrcchhééss  ddeess  cchhaannggeess  eett  lleess  mmaarrcchhééss  dduu  

ttrraavvaaiill  ::  ((99))  

  MMaarrcchhééss  ddeess  bbiieennss  eett  sseerrvviicceess  --  LL''uunnee  ddeess  mmaanniiffeessttaattiioonnss  ddee  llaa  ccrriissee  

eett  ddee  llaa  rréécceessssiioonn  mmoonnddiiaallee  eesstt  llaa  bbaaiissssee  iimmppoorrttaannttee  ddee  ddeemmaannddee  mmoonnddiiaa--

llee  ppoouurr  llaa  pplluuppaarrtt  lleess  pprroodduuiittss  ((bbiieennss  eett  sseerrvviicceess))..  CCeellaa  ss''eesstt  ttrraadduuiitt  eenn  AAffrrii--

qquuee  ppaarr  llaa  bbaaiissssee  ddee  llaa  ddeemmaannddee  eexxttéérriieeuurree  ppoouurr  lleess  mmaattiièèrreess  pprreemmiièèrreess  

aaggrriiccoolleess  eett  mmiinniièèrreess  eett  llaa  cchhuuttee  ddeess  pprriixx  ddee  llaa  pplluuppaarrtt  ddee  cceess  pprroodduuiittss..  LLee  

pprriixx  dduu  bbaarriill  ddee  ppééttrroollee,,  ppaarr  eexxeemmppllee,,  aa  bbaaiisssséé  ddee  pplluuss  ddee  mmooiittiiéé  ppaassssaanntt  ddee  

112255..7733  UUSS$$  aauu  ddéébbuutt  ddee  llaa  ccrriissee  ffiinnaanncciièèrree  àà  eennvviirroonn  5500  UUSS$$  eenn  mmaarrss  22000099..  

SSuurr  llaa  mmêêmmee  ppéérriiooddee,,  llaa  tteennddaannccee  bbaaiissssiièèrree  ddee  pprriixx  eesstt  oobbsseerrvvééee  ppoouurr  lleess  

pprroodduuiittee  ssuuiivvaannttss  ;;  cchhaarrbboonn  ((6666%%)),,  ddiiaammaanntt  ((3300%%)),,  aarrggeenntt  ((2244%%)),,  ppllaattiinnee  

3366%%)),,  ccoottoonn  ((1111%%)),,  ccaaccaaoo  ((99%%)),,  ccaafféé  aarraabbiiccaa  ((2211%%)),,  ccaafféé  rroobbuussttaa  ((3322%%))..  AAuu  

nniivveeaauu  ddeess  sseerrvviicceess,,  ll''eeffffeett  llee  pplluuss  iimmppoorrttaanntt  ppoouurr  lleess  ppaayyss  aaffrriiccaaiinn  ss''eesstt  ffaaiitt  

sseennttiirr  pprriinncciippaalleemmeenntt  aauu  nniivveeaauu  dduu  ttoouurriissmmee..  DDaannss  ccee  sseecctteeuurr,,  iill  aa  ééttéé  eenn--

rreeggiissttrréé  uunnee  bbaaiissssee  iimmppoorrttaannttee  ddeess  aarrrriivvééeess  ddee  ttoouurriisstteess  ddaannss  llaa  pplluuppaarrtt  

ddeess  ppaayyss..  

  MMaarrcchhéé  ddeess  ccaappiittaauuxx  --  MMaallggrréé  llaa  ffaaiibbllee  iinnttééggrraattiioonn  ffiinnaanncciièèrree  ddeess  

ééccoonnoommiieess  aaffrriiccaaiinneess,,  llee  cchhoocc  ppaarr  lleess  mmaarrcchhééss  ffiinnaanncciieerrss  aa  ééttéé  ttrrèèss  ffoorrtt  eenn  

AAffrriiqquuee  ddaannss  lleess  ppaayyss  qquuii  eenn  ddiissppoossaaiieenntt..  EEnn  ggéénnéérraall,,  llaa  ccoonnttaaggiioonn  eett  ll''iinn--

tteerrddééppeennddaannccee  oonntt  aaffffeeccttéé  dd''uunnee  mmaanniièèrree  ccoonnssiiddéérraabbllee  llaa  pplluuppaarrtt  ddeess  

mmaarrcchhééss  ffiinnaanncciieerrss  dduu  ccoonnttiinneenntt..  EEnnttrree  ffiinn  jjuuiilllleett  22000088  eett  ffiinn  mmaarrss  22000099,,  àà  

ll''eexxcceeppttiioonn  ddee  llaa  bboouurrssee  ddee  TTuunniiss  ((TTuunniissiiee))  qquuii  nn''aa  ppeerrdduu  qquuee  11,,55%%  ddee  llaa  

vvaalleeuurr  ddee  sseess  aaccttiiffss,,  ddaannss  sseepptt  aauuttrreess  ppaayyss,,  llaa  bbaaiissssee  aa  oosscciilllléé  eennttrree  2244,,88%%  

eett  6622,,  55%%  ddoonntt  ::  MMaarroocc  ((2244,,88%%))  ;;  AAffrriiqquuee  dduu  ssuudd  ((2255%%))  ;;  CCôôttee  dd''IIvvooiirree  

((3388,,33%%))  ;;  MMaauurriiccee  ((3399%%))  ;;  KKeennyyaa  ((4444,,55%%))  ;;  EEggyyppttee  ((5555%%))  ;;  NNiiggeerriiaa  ((6622,,55%%..  

PPoouurr  cceerrttaaiinnss  mmaarrcchhééss  aaffrriiccaaiinnss,,  tteellss  qquuee  llaa  CCôôttee  dd''IIvvooiirree,,  MMaauurriiccee,,  llee  KKee--

nnyyaa,,  ll''EEggyyppttee  oouu  llee  NNiiggeerriiaa,,  ll''eeffffeett  aa  ééttéé  pplluuss  éélleevvéé  qquuee  cceelluuii  oobbsseerrvvéé  ssuurr  lleess  



www.manaraa.com

L’impact de la crise économique internationale sur le développement économique en Afrique              N 05 

REVUE  ADMINISTRATION ET DEVELOPPEMENT POUR LES RECHERCHES ET LES ETUDES  
 

 

01 
 

mmaarrcchhééss  ddee  cceerrttaaiinnss  ppaayyss  ddéévveellooppppééss  tteellss  qquuee  ::  UUSSAA  ((3311,,7711%%))  ;;  FFrraannccee  

((3355,,33%%))  ;;  JJaappoonn  ((3355,,55%%))..  AAiinnssii,,  lleess  iinnvveessttiisssseeuurrss  aaffrriiccaaiinnss  eenn  ggéénnéérraall  eett,,  

ééggyyppttiieennss  oouu  nniiggéérriiaannss  eenn  ppaarrttiiccuulliieerr,,  oonntt  ppeerrdduu  eenn  mmooyyeennnnee  ppeennddaanntt  ssiixx  

mmooiiss  pplluuss  ddee  llaa  mmooiittiiéé  ddee  lleeuurr  ppaattrriimmooiinnee  qquu''iillss  aavvaaiieenntt  iinnvveessttii  àà  llaa  ffiinn  ddee  

jjuuiilllleett  22000088..  CCeettttee  ddéépprréécciiaattiioonn  ddee  rriicchheessssee  rreepprréésseennttee  ddeess  ppeerrtteess  pplluuss  

iimmppoorrttaanntteess  qquuee  cceelllleess  ssuubbiieess  ppaarr  lleess  iinnvveessttiisssseeuurrss  aamméérriiccaaiinnss,,  ffrraannççaaiiss  oouu  

jjaappoonnaaiiss..  PPaarr  aaiilllleeuurrss,,  lleess  tteennddaanncceess  bbaaiissssiièèrreess  ddeevvrraaiieenntt  êêttrree  ééggaalleemmeenntt  

eennrreeggiissttrrééeess  aauu  nniivveeaauu  ddeess  mmoouuvveemmeennttss  iinntteerrnnaattiioonnaauuxx  ddee  ccaappiittaauuxx  pprriivvééss  

eett  ppuubblliiccss  dduu  ffaaiitt  ddee  llaa  ddiimmiinnuuttiioonn  ddeess  iinnvveessttiisssseemmeennttss  ddiirreeccttss  ééttrraannggeerrss  

((IIDDEE)),,  ddeess  fflluuxx  ddee  ccaappiittaauuxx  ddee  ppoorrtteeffeeuuiillllee  eett  ll''aaiiddee  ppuubblliiqquuee  aauu  ddéévveelloopp--

ppeemmeenntt  ((AAPPDD))..  

  MMaarrcchhéé  ddee  llaa  mmoonnnnaaiiee  --  DDaannss  llaa  pplluuppaarrtt  ddeess  ppaayyss  AAffrriiccaaiinnss,,  llaa  ccrriissee  

ss''eesstt  aaccccoommppaaggnnééee  ppaarr  uunnee  ddéépprréécciiaattiioonn  ddeess  ttaauuxx  ddee  cchhaannggee,,  nnoottaammmmeenntt  

ccoonnttrree  llee  ddoollllaarr  EEUU  oouu  ccoonnttrree  ll''eeuurroo..  AA  ttiittrree  dd''eexxeemmpplleess,,  oonn  ppeeuutt  mmeennttiioonn--

nneerr  eennttrree  ffiinn  jjuuiilllleett  22000088  eett  ffiinn  mmaarrss  22000099,,  lleess  ddéépprréécciiaattiioonnss  ddee  mmoonnnnaaiieess  

ppoouurr  lleess  ppaayyss  ssuuiivvaannttss  ::  MMaarroocc  ((1100,,99%%)),,  TTaannzzaanniiee  ((1111,,88%%))  ;;  ppaayyss  ddee  llaa  zzoonnee  

CCFFAA  ((1122,,66%%))  ;;  TTuunniissiiee  ((1144,,22%%))  ;;  BBoottsswwaannaa  ((1166,,22%%))  ;;  AAllggéérriiee  ((1166,,33%%))  ;;  KKeennyyaa  

((1177,,22%%))  ;;  GGhhaannaa  ((1188,,11%%));;  NNaammiibbiiee  ((2200,,66%%));;  NNiiggeerriiaa  ((2211,,22%%));;  OOuuggaannddaa  

((2222,,11%%));;  ZZaammbbiiee  ((3366,,22%%))  ;;  RRDDCC  ((3388,,77%%));;  SSiieerrrraa  LLeeoonnee  ((AAffrriiqquuee  dduu  SSuudd  

((2211,,88%%))  ;;  SSeeyycchheelllleess  ((5500,,99%%))..  PPaarr  ccoonnttrree,,  ssuurr  llaa  mmêêmmee  ppéérriiooddee,,  ll''eeuurroo  nnee  

ss''eesstt  ddéépprréécciiee  qquuee  ddee  1100%%  eett  llee  yyeenn  ss''eesstt  aapppprréécciiéé  ddee  1100%%..  EEnn  ggéénnéérraall,,  llaa  

ddéépprréécciiaattiioonn  ddee  llaa  pplluuppaarrtt  ddee  cceess  mmoonnnnaaiieess  sseerraaiitt  dduuee  àà  ll''iimmppaacctt  ddee  llaa  ccrriissee  

ffiinnaanncciièèrree  ssuurr  lleess  pprriixx  ddeess  mmaattiièèrreess  pprreemmiièèrreess  eett  ffjjii  ssuurr  lleess  rréésseerrvveess  ddee  

cchhaannggee..  

  MMaarrcchhéé  dduu  ttrraavvaaiill  --  LLeess  tteennssiioonnss  éénnoorrmmeess  ssuurr  lleess  mmaarrcchhééss  dduu  ttrraavvaaiill  

dduu  ffaaiitt  ddeess  ppeerrtteess  dd''eemmppllooiiss  vvoonntt  ttoouucchheerr  ffoorrtteemmeenntt  lleess  ttrraavvaaiilllleeuurrss  mmii--

ggrraannttss  aaffrriiccaaiinnss..  DDaannss  lleess  ppaayyss  dd''aaccccuueeiill,,  llaa  pplluuppaarrtt  sseerraaiieenntt  lleess  pprreemmiieerrss  àà  

ppeerrddrree  lleeuurrss  eemmppllooiiss..  EEnn  oouuttrree,,  cceeuuxx  qquuii  aavvaaiieenntt  ddeess  ooppppoorrttuunniittééss  dd''eemm--

ppllooiiss  ssaaiissoonnnniieerrss  sseerraaiieenntt  ccoonnffrroonnttééss  àà  uunn  cchhôômmaaggee  ffrriiccttiioonnnneell  rrééccuurrrreenntt  

((llee  ccaass  aaccttuueell  dduu  mmaarrcchhéé  eessppaaggnnooll  ppoouurr  lleess  ttrraavvaaiilllleeuurrss  aaffrriiccaaiinnss  iilllluussttrree  àà  

ddeesssseeiinn  llaa  ssiittuuaattiioonn))..  
  

33..  LLeess  ddiifffféérreennttss  iimmppaaccttss  ddee  llaa  ccrriissee  ::  
  

LL''iimmppaacctt  ddee  llaa  ccrriissee  vvaarriiee  sseelloonn  lleess  rrééggiioonnss  ((0101))  ::  lleess  ppaayyss  eexxppoorrttaa--

tteeuurrss  ddee  ppééttrroollee  ((++22,,88%%))  sseerraaiieenntt  pplluuss  ttoouucchhééss  qquuee  lleess  ppaayyss  iimmppoorrttaatteeuurrss  ;;  

lleess  ppaayyss  àà  rreevveennuu  mmooyyeenn  éélleevvéé,,  lleess  ppaayyss  mmiinniieerrss  eett  ppééttrroolliieerrss  ssoonntt  pplluuss  

ttoouucchhééss  qquuee  lleess  ppaayyss  lleess  mmooiinnss  aavvaannccééss  ;;  lleess  ppaayyss  eenn  ccoonnfflliittss  eett  àà  ffoorrttee  
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ddééffaaiillllaannccee  iinnssttiittuuttiioonnnneellllee  ccoonnnnaaiisssseenntt  ddeess  aaiisseess  llaarrggeemmeenntt  ddééccoonnnneeccttééeess  

ddee  llaa  ccrriissee  mmoonnddiiaallee..  BBiieenn  eenntteenndduu,,  cceess  ddoonnnnééeess  mmaaccrrooééccoonnoommiiqquueess  eett  

ssttaattiissttiiqquueess  rreeffllèètteenntt  mmaall  llaa  ssttrruuccttuurree  eett  lleess  ddyynnaammiiqquueess  ddeess  ééccoonnoommiieess  

aaffrriiccaaiinneess..  EElllleess  nnee  pprreennnneenntt  ppaass  eenn  ccoommppttee  lleess  eeffffeettss  ssuurr  ll''ééccoonnoommiiee  ssoouu--

tteerrrraaiinnee  oouu  ««  iinnffoorrmmeellllee  »»..  

AA  ll''éécchheellllee  mmoonnddiiaallee,,  lleess  pprriinncciippaauuxx  ggrroouuppeess  ccoonncceerrnnééss  ppaarr  llaa  ccrriissee  

ssoonntt  llaa  bbaannqquuee,,  ll''aauuttoommoobbiillee,,  ll''iimmmmoobbiilliieerr,,  mmêêmmee  ssii  ppaarr  ddeess  eeffffeettss  mmuullttiippllii--

ccaatteeuurrss  llaa  pplluuppaarrtt  ddeess  eennttrreepprriisseess  ssoonntt  ttoouucchhééeess..  LLaa  qquueessttiioonn  mmaajjeeuurree  eesstt  

ddee  vvooiirr  ccoommmmeenntt  ssee  rreessttrruuccttuurreenntt  lleess  ggrraannddeess  eennttrreepprriisseess  aaffrriiccaaiinneess  eett  lleess  

FFiilliiaalleess  ddeess  mmuullttiinnaattiioonnaalleess..  LLeess  ffiirrmmeess  mmuullttiinnaattiioonnaalleess  ((FFMMNN))  ffoonntt  ddeess  

aarrbbiittrraaggeess  eennttrree  iinnvveessttiisssseemmeenntt  ddiirreecctt  àà  ll''ééttrraannggeerr  ((IIDDEE)),,  eexxppoorrttaattiioonn,,  ssoouuss--

ttrraaiittaannccee  eennttrree  iinntteerrnnaalliissaattiioonn  eett  eexxtteerrnnaalliissaattiioonn,,  eennttrree  tteerrrriittooiirreess..  LLeess  

ccrriittèèrreess  ssoonntt  mmuullttiipplleess  ((ddiimmeennssiioonn  ddeess  mmaarrcchhééss,,  ssééccuurriittéé  eett  rriissqquueess,,  aaccccèèss  

aauuxx  ffiinnaanncceemmeennttss,,  cclliimmaatt  ddeess  aaffffaaiirreess,,  iinnffrraassttrruuccttuurreess))..  LLeess  IIDDEE  ss''aappppuuiieenntt  àà  

llaa  ffooiiss  ssuurr  ddeess  ffiinnaanncceemmeennttss  llooccaauuxx,,  ddeess  ppaayyss  dd''oorriiggiinnee  mmaaiiss  ss''iinnssèèrreenntt  aauuss--

ssii  ddaannss  ddeess  cciirrccuuiittss  mmoonnddiiaauuxx,,  yy  ccoommpprriiss  lleess  ppaarraaddiiss  ffiissccaauuxx..  ((1100))  LL''AAffrriiqquuee  

dduu  SSuudd  ddeemmeeuurree  llaa  ppuuiissssaannccee  ééccoonnoommiiqquuee  ddoommiinnaannttee  aavveecc  115566  ddeess  pprree--

mmiièèrreess  eennttrreepprriisseess  ssuurr  550000,,  mmaaiiss  ssoonn  ppooiiddss  tteenndd  àà  ssee  rréédduuiirree..  ((1122))  

TTrrooiiss  ggrraannddss  ttyyppeess  ddee  ggrroouuppeess  ppeeuuvveenntt  êêttrree  ddiifffféérreenncciiééss  ::  lleess  ggrraann--

ddeess  eennttrreepprriisseess  ppuubblliiqquueess  qquuee  ll''oonn  ttrroouuvvee  nnoottaammmmeenntt  ddaannss  lleess  hhyyddrrooccaarr--

bbuurreess  ((ppaarr  eexxeemmppllee,,  llaa  SSoonnaattrraacchh,,  pprreemmiièèrree  ssoocciiééttéé  aaffrriiccaaiinnee)),,  lleess  ffiilliiaalleess  

oouu  lleess  jjooiinntt--vveennttuurreess  ddeess  ggrroouuppeess  mmuullttiinnaattiioonnaauuxx  nnoonn  aaffrriiccaaiinnss,,  lleess  mmuullttii--

nnaattiioonnaalleess  aaffrriiccaaiinneess  ((nnoottaammmmeenntt  ssuudd--aaffrriiccaaiinneess  eett  mmaarrooccaaiinneess))..  LLeess  eeffffeettss  

ddee  llaa  ccrriissee  ssoonntt  ddiifffféérreennttss  sseelloonn  lleess  ggrraannddss  sseecctteeuurrss..  LLeess  sseecctteeuurrss  lleess  pplluuss  

ttoouucchhééss  àà  ccoouurrtt  tteerrmmee  eenn  AAffrriiqquuee  ssoonntt  lleess  mmiinneess,,  lleess  hhyyddrrooccaarrbbuurreess,,  llee  

ttoouurriissmmee,,  lleess  BBTTPP  eett  lleess  ttrraannssppoorrttss  nnoottaammmmeenntt  aaéérriieennss..((1133))  OOnn  oobbsseerrvvee  uunnee  

ccrriissee  ddeess  ppeettiitteess  ccoommppaaggnniieess  nnee  ppoouuvvaanntt  aaccccééddeerr  aauuxx  ffiinnaanncceemmeennttss..  LLeess  

sseecctteeuurrss  ffoouurrnniisssseeuurrss  ddee  mmaattiièèrreess  pprreemmiièèrreess  ppoouurr  llaa  ccoonnssttrruuccttiioonn  iimmmmoobbii--

lliièèrree  ((bbooiiss)),,  ppoouurr  lleess  iinndduussttrriieess  aauuttoommoobbiilleess  oouu  lleess  ééqquuiippeemmeennttss  ((pprroodduuiittss,,  

mmiinnéérraauuxx))  ssoonntt  ffoorrtteemmeenntt  ttoouucchhééss..  EEnn  rreevvaanncchhee,,  lleess  sseecctteeuurrss  ddeess  ttéélléé--

ccoommmmuunniiccaattiioonnss,,  ddee  ll''aaggrrooaalliimmeennttaaiirree,,  dduu  tteexxttiillee  rreesstteenntt  ddyynnaammiiqquueess..  ((1144))  
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TTaabblleeaauu  11  --  EEffffeettss  ddee  llaa  ccrriissee  ssuurr  lleess  pprriinncciippaauuxx  sseecctteeuurrss  aaffrriiccaaiinnss  

  

SSeecctteeuurrss  
CChhiiffffrree  dd''aaff--

ffaaiirreess  
CCoouurrtt  tteerrmmee  MMooyyeenn  tteerrmmee  LLoonngg  tteerrmmee  

HHyyddrrooccaarrbbuurreess  2222,,22  BBaaiissssee  iinnssttaabbiilliittéé  hhaauussssee  

TTééllééccoommmmuunniiccaattiioonnss  1122,,55  hhaauussssee  hhaauussssee  hhaauussssee  

CCoommmmeerrccee  1100  ssttaaggnnaattiioonn  hhaauussssee  hhaauussssee  

MMiinneess  88,,00  ffoorrttee  bbaaiissssee  iinnssttaabbiilliittéé  iinnssttaabbiilliittéé  

AAggrrooaalliimmeennttaaiirree  66,,22  ssttaaggnnaattiioonn  hhaauussssee  hhaauussssee  

TTrraannssppoorrttss  44,,99  BBaaiissssee  hhaauussssee  hhaauussssee  

FFiinnaanncceess  44,,99  BBaaiissssee  iinnssttaabbiilliittéé  hhaauussssee  

BBTTPP  44,,44  BBaaiissssee  hhaauussssee  hhaauussssee  

IInndduussttrriiee  cchhiimmiiqquuee  44,,44  BBaaiissssee  hhaauussssee  hhaauussssee  

EEaauu,,  ggaazz,,  éélleeccttrriicciittéé  33,,00  ssttaaggnnaattiioonn  hhaauussssee  hhaauussssee  

BBooiiss,,  ffoorrêêtt    ffoorrttee  bbaaiissssee  ssttaaggnnaattiioonn  rreepprriissee  ??  

BBaannqquueess  aassssuurraanncceess    BBaaiissssee  ssttaaggnnaattiioonn  rreepprriissee  ??  

SSoouurrcceess  ::  PPhhiilllliippee  HHuuggaann  ::  ««  LLaa  ccrriissee  mmoonnddiiaallee  eett  ll’’AAffrriiqquuee  ::ttrraannssmmiissssiioonn,,iimmppaaccttss  eett  eenn--

jjeeuuxx  »»,,ooppcciitt,,pp  115566..  

LLee  sseecctteeuurr  bbaannccaaiirree  eesstt  éévviiddeemmmmeenntt  ttoouucchhéé..  IIll  eesstt  ddiifffféérreemmmmeenntt  

eexxppoosséé  aauuxx  rriissqquueess  sseelloonn  qquuee  lleess  mmaarrcchhééss  ffiinnaanncciieerrss  ssoonntt  éémmeerrggeennttss,,  

ppiioonnnniieerrss  oouu  ppeeuu  ddéévveellooppppééss..  
  

TTaabblleeaauu  22  ::  EEffffeettss  ddee  llaa  ccrriissee  ssuurr  lleess  mmaarrcchhééss  ffiinnaanncciieerrss  

SSoouurrccee  ::  BBaannqquuee  AAffrriiccaaiinnee  ddee  DDéévveellooppppeemmeenntt  ((BBAADD))  ::  ««  ll’’eeffffeett  ddee  llaa  ccrriissee  ffiinnaanncciièèrree  mmoonnddiiaallee  ssuurr  

ll’’AAffrriiqquuee  »»,,  DDééppaarrtteemmeenntt  ddeess  ssttaattiissttiiqquueess,,  JJaannvviieerr  22000099  pp  1122  

Région/Pays Indice 
Indice de 
référence 

31/07/2008 
Valeur à la fin de la Pertes depuis la crise 

 
 

Nom Code 
 

 
semaine (13/02/2009) 

financière (en%) 
 

Afrique 

 BRVM     
Côte d'Ivoire Composite Index BRV

M CI 
242.54 169.34 -30.18 

Egypte CASE 30 Index 
CASE3

0 
9251.19 3600.79 -61.08 

Kenya Kenya Stock Index KSE 4868.27 2855.87 -41.34 
Maurice Mauritius AllShares SEMD 1735.77 1005.69 -42.06 
Maroc Casa AH Share Index MASI 14134.70 10352.81 -26.76 
Nigeria NSE Ail Share Index NSE 52916.66 23814.46 -55.00 

Afrique du Sud Ail Share Index JALSH 27552.65 20650.38 -25.05 
Tunisie Tunis se Tnse Index STK TUN 3036.87 3049.6 0.42 

Autres 

USA . Dow Jones Industrial DJ  11378.02 8280.59 -27.22 
France CAC 40 Index CAC4 4392.36 3122.79 -28.90 
Japon Nikkei 225 

Index 
 

N225 13376.81 8076.62 -39.62 
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LL’’oouuvveerrttuurree  eesstt  aaiinnssii  lliimmiittééee  eenn  AAllggéérriiee,,  pplluuss  éélleevvééee  eenn  TTuunniissiiee  eett  

ffoorrttee  aauu  MMaarroocc..    

LLee  mmaarrcchhéé  ffiinnaanncciieerr  ttuunniissiieenn  pprréésseennttee  aaccttuueelllleemmeenntt  uunnee  ccaappiittaalliissaa--

ttiioonn  bboouurrssiièèrree  ddee  2200%%  dduu  PPIIBB..  CCeelluuii--ccii  eesstt  oouuvveerrtt  aauuxx  iinnvveessttiisssseeuurrss  ééttrraann--

ggeerrss  mmaaiiss  lleeuurr  ppaarrttiicciippaattiioonn  rreessttee  mmooddéérrééee..  LLaa  ppaarrtt  ddeess  ééttrraannggeerrss  ddaannss  llaa  

ccaappiittaalliissaattiioonn  bboouurrssiièèrree  eesstt  ddee  2255%%  ddéétteennuuee  ppaarr  ddeess  aaccttiioonnnnaaiirreess  ddee  rrééfféé--

rreennccee..  LLeeuurrss  iinnvveessttiisssseemmeennttss  rreesstteenntt  ccoonncceennttrrééss  ssuurr  55  àà  66  vvaalleeuurrss  mmaaiiss  lleeuurr  

ppooiiddss  ddaannss  cceess  ttiittrreess  eesstt  iimmppoorrttaanntt..  LLee  mmaarrcchhéé  ffiinnaanncciieerr  ttuunniissiieenn  aa  eennrreeggiiss--

ttrréé  qquueellqquueess  ttuurrbbuulleenncceess  ddeeppuuiiss  ooccttoobbrree  22000088  nnoottaammmmeenntt  lleess  66  eett  88  ooccttoo--

bbrree,,  qquuii  ssee  ssoonntt  mmaanniiffeessttééeess  ppaarr  ddeess  vveenntteess  mmaassssiivveess  ddee  ttiittrreess  aayyaanntt  eenn--

ttrraaîînnéé  uunnee  bbaaiissssee  dd''eennvviirroonn  1100%%  ddee  ll''iinnddiiccee  ddeess  vvaalleeuurrss  lleess  pplluuss  lliiqquuiiddeess  

TTuunniiddeexx..  TToouutteeffooiiss,,  eeuu  ééggaarrdd  àà  llaa  ssoolliiddiittéé  ddeess  ffoonnddaammeennttaauuxx  dduu  mmaarrcchhéé  

ffiinnaanncciieerr  eett  ddeess  aaccttiiffss  ddeess  ssoocciiééttééss  ccoottééeess,,  cceess  ttuurrbbuulleenncceess  nnee  ppeeuuvveenntt  êêttrree  

eexxpplliiqquuééeess,,  sseelloonn  lleess  rreessppoonnssaabblleess  ttuunniissiieennss,,  qquuee  ppaarr  ddeess  ffaacctteeuurrss  dd''oorrddrree  

ppssyycchhoollooggiiqquuee  ddoonntt  llaa  ssuurr  mmééddiiaattiissaattiioonn  ddee  llaa  ccrriissee..  EEnn  rreevvaanncchhee,,  cceettttee  

ssiittuuaattiioonn  aa  ppeerrmmiiss  ddee  rreennffoorrcceerr  llaa  ccoonnffiiaannccee  ddeess  cclliieennttss  ddaannss  llee  sseecctteeuurr  

bbaannccaaiirree  aatttteessttééee  ppaarr  ll''aauuggmmeennttaattiioonn  ddee  1133,,77%%  ddee  ddééppôôttss  dduurraanntt  llaa  ppéérriioo--

ddee  aallllaanntt  dd''aaooûûtt  22000077  àà  aaooûûtt  22000088..  

QQuuaanntt  àà  llaa  BBoouurrssee  mmaarrooccaaiinnee  ccrrééééee  eenn  11992299  eett  aayyaanntt  ssuubbii  ttrrooiiss  rréé--

ffoorrmmeess  aauu  ccoouurrss  ddee  ssoonn  eexxiisstteennccee  ttaanntt  ssuurr  llee  ppllaann  jjuurriiddiiqquuee  qquuee  tteecchhnniiqquuee,,  

cceellllee--ccii  eesstt  ccoonnssiiddéérrééee  ccoommmmee  llaa  pplluuss  aanncciieennnnee  eett  llaa  pplluuss  aabboouuttiiee  ddeess  

bboouurrsseess  mmaagghhrréébbiinneess,,  eellllee  eesstt  ccllaassssééee  aauussssii  sseelloonn  lleess  aannnnééeess  àà  llaa  22èèmmee  oouu  

33éémmee  ppllaaccee  ffiinnaanncciièèrree  dduu  ccoonnttiinneenntt  aaffrriiccaaiinn  aapprrèèss  cceellllee  ddee  JJoohhaannnneessbbuurrgg  eett  

cceellllee  dduu  CCaaiirree..  CCeess  ppeerrffoorrmmaanncceess  lluuii  ppeerrmmeetttteenntt  ll''aattttrraaiitt  ddeess  iinnvveessttiisssseeuurrss  

ééttrraannggeerrss  ddoonntt  lleess  ppllaacceemmeennttss  ccoonnnnaaiisssseenntt  dd''iimmppoorrttaanntteess  éévvoolluuttiioonnss..  AAiinn--

ssii,,  dd''aapprrèèss  lleess  ssttaattiissttiiqquueess  dduu  CCoonnsseeiill  DDééoonnttoollooggiiqquuee  ddeess  VVaalleeuurrss  MMoobbiilliièèrree  

--CCDDVVMM--  cceeuuxx--ccii  oonntt  pprrooggrreesssséé  ddee  3377,,55%%  ddee  22000055  àà  22000066,,  llaa  qquuaassii--ttoottaalliittéé  

ddee  cceess  ffoonnddss,,  ssooiitt  9999%%,,  eesstt  ddéétteennuuee  ppaarr  ddeess  ppeerrssoonnnneess  mmoorraalleess  pprriinncciippaa--

lleemmeenntt  ffrraannççaaiisseess,,  llaa  vvaalleeuurr  MMaarroocc  TTééllééccoomm  ddrraaiinnee  pprrééss  ddee  llaa  mmooiittiiéé  dduu  

ppoorrtteeffeeuuiillllee  ééttrraannggeerr..  

NNééaannmmooiinnss,,  aapprrèèss  uunnee  mmoonnttééee  ffuullgguurraannttee  dd''aannnnééee  eenn  aannnnééee  eett  

ssuurrttoouutt  eenn  22000077  ooùù  llaa  ccaappiittaalliissaattiioonn  bboouurrssiièèrree  aa  aatttteeiinntt  7755%%,,  ccee  mmaarrcchhéé  aa  

ccoonnnnuu  qquueellqquueess  ppeerrttuurrbbaattiioonnss  àà  ppaarrttiirr  ddee  mmii--mmaarrss  22000088,,  eelllleess  ssoonntt  pplluuss  

iimmppoorrttaanntteess  àà  ppaarrttiirr  ddee  sseepptteemmbbrree  22000088..  LLeess  ppeerrtteess  ttoottaalleess  ssuubbiieess  rreepprréé--

sseenntteenntt  1188%%  dduu  PPIIBB  ddee  22000077..  
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LLeess  iinnddiicceess  MMaassii  eett  MMaaddeexx  ssee  ssoonntt  rreepplliiééss  ((1155))  aauu  mmooiiss  ddee  nnoovveemmbbrree  

22000088  ddee  77,,22%%  eett  77,,11%%  rreessppeeccttiivveemmeenntt  ppoouurr  rraammeenneerr  lleeuurrss  ppeerrffoorrmmaanncceess  

ddeeppuuiiss  llee  ddéébbuutt  ddee  cceettttee  mmêêmmee  aannnnééee  àà  --1122,,44%%  eett  --1122,,66%%  rreessppeeccttiivveemmeenntt..  

PPoouurr  ssaa  ppaarrtt,,  llaa  ccaappiittaalliissaattiioonn  bboouurrssiièèrree  eennrreeggiissttrree  àà  ffiinn  nnoovveemmbbrree  22000088  

uunnee  bbaaiissssee  ddee  77,,33%%  ppaarr  rraappppoorrtt  àà  ffiinn  ddéécceemmbbrree  22000077..  

EEnn  ccee  qquuii  ccoonncceerrnnee  ll''AAllggéérriiee,,  eellllee  ss''eesstt  cceerrtteess  ddoottééee,,  ddaannss  llee  ccaaddrree  

ddeess  rrééffoorrmmeess  ééccoonnoommiiqquueess,,  dd''uunn  mmaarrcchhéé  ffiinnaanncciieerr  ddeeppuuiiss  ddéécceemmbbrree  11999933  

ppaarr  llee  ddééccrreett  llééggiissllaattiiff  nn°°  9933//1100  dduu  2233//0055//11999933,,  mmaaiiss  ddeeppuuiiss  ssoonn  ddéémmaarrrraa--

ggee  eenn  11999988,,  cceelluuii--ccii  ddeemmeeuurree  eennccoorree  àà  ll''ééttaatt  eemmbbrryyoonnnnaaiirree,,  llaa  ccaappiittaalliissaa--

ttiioonn  bboouurrssiièèrree  ddeemmeeuurree  mmaarrggiinnaallee  eett  nnee  ddééppaassssee  ppaass  aaccttuueelllleemmeenntt  00,,2255%%  

dduu  PPIIBB..  CCeettttee  ffaaiibblleessssee  eesstt  llee  rrééssuullttaatt  dduu  nnoommbbrree  ddee  ttiittrreess  ddee  ccaappiittaall  ccoottééss,,  

22  aaccttiioonnss  sseeuulleemmeenntt,,  eett  ppaarr  lleeuurr  ccoouurrss  rreellaattiivveemmeenntt  rréédduuiitt..  LLaa  bboouurrssee  dd''AAll--

ggeerr  eesstt  aauussssii  ccaarraaccttéérriissééee  ppaarr  uunn  ttoottaall  ddééttaacchheemmeenntt  vviiss--àà--vviiss  ddeess  mmaarrcchhééss  

ffiinnaanncciieerrss  mmoonnddiiaauuxx,,  iill  nn''yy  aa  ppooiinntt    dd''iinnvveessttiisssseemmeennttss  eenn  ppoorrtteeffeeuuiillllee  

ééttrraannggeerrss  aalloorrss  qquuee  lleess  llooiiss  bbaannccaaiirreess  ((llooii  9900//1100  eett  ll''oorrddoonnnnaannccee  nn°°  0033..1111  

dduu  2266//0088//22000033  rreellaattiivveess  àà  llaa  mmoonnnnaaiiee  eett  ccrrééddiitt))  pprrôônneenntt  llaa  lliibbeerrttéé  ddee  mmoouu--

vveemmeennttss  ddee  ccaappiittaauuxx..  
  

TTaabblleeaauu  nn°°  33  ::  EEvvoolluuttiioonn  ddee  llaa  ccaappiittaalliissaattiioonn  bboouurrssiièèrree  ::  MMaarroocc,,  TTuunniissiiee,,  AAllggéérriiee  
  

AAnnnnééeess  

CCBB//PPIIBB  
11999999  22000000  22000011  22000022  22000033  22000044  22000055  22000066  22000077  22000088  

MMaarroocc  4400%%  3322,,55%%  2277,,55%%  2211,,99%%  2277,,11%%  4466,,77%%  4499%%  5555%%  7755%%  6677,,77%%  

TTuunniissiiee                99%%  1155%%  1177%%  

AAllggéérriiee  00,,5599%%  00,,5522%%  00,,3355%%  00,,2255%%  00,,2222%%  00,,2255%%<<  00,,2255%%<<  00,,2255%%<<  00,,2255%%<<  00,,0077%%<<  

SSoouurrccee  ::  BBoouuzzaarr  CChhaabbhhaa  ::  LLeess  ccoonnssééqquueenncceess  ddee  llaa  ccrriissee  ffiinnaanncciièèrree  ssuurr  lleess  ppaayyss  dduu  MMaagghhrreebb  

»»,,  ccoollllooqquuee  iinntteerrnnaattiioonnaall  ddaannss  ddee  ccoonntteexxttee  ddee  ccrriissee  ffiinnaanncciièèrree  mmoonnddiiaallee,,  uunniivveerrssiittéé  MMoouu--
lloouudd  MMaammmmeerrii  ddee  TTiizzii--OOuuzzoouu,,  2299,,  3300  mmaaii  22001111,,  PP0077  
  

AAuu  ttoottaall,,  ffoorrccee  eesstt  ddee  rreeccoonnnnaaîîttrree  qquuee  lleess  ppaayyss  mmaagghhrréébbiinnss  ssee  

ttrroouuvveenntt  eenn  mmeeiilllleeuurree  ppoossttuurree  qquuaanntt  àà  ll''iimmppaacctt  ddee  llaa  ccrriissee  ffiinnaanncciièèrree  ssuurr  

lleeuurr  ssyyssttèèmmee  ffiinnaanncciieerr  ppaarr  rraappppoorrtt  àà  lleeuurrss  vvooiissiinnss  dduu  NNoorrdd  eett  aauuttrreess  ppaayyss  

aaffffeeccttééss,,  cceellaa  ss''eexxpplliiqquuee  ppaarr  llee  rreettaarrdd  aaccccuusséé  ddaannss  llaa  mmiissee  eenn  œœuuvvrree  dduu  

pprroocceessssuuss  ddee  lleeuurr  lliibbéérraalliissaattiioonn  ffiinnaanncciièèrree  mmaaiiss  aauussssii  ppaarr  ll''aapppplliiccaattiioonn  ddee  

rréégglleemmeennttaattiioonn  bbaannccaaiirree  eett  ffiinnaanncciièèrree,,  qquuii  eesstt  aasssseezz  ssttrriiccttee  aaiinnssii  qquuee  llaa  

ppoolliittiiqquuee  ddee  cchhaannggee  aasssseezz  pprrootteeccttiioonnnniissttee..((1166))  
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LLeess  eeffffeettss  ddee  llaa  ccrriissee  vvaarriieenntt  aauussssii  eenn  ffoonnccttiioonn  ddee  ssaa  dduurrééee,,  sseelloonn  

lleess  ssttrruuccttuurreess  ddee  pprroodduuccttiioonn  eett  dd''eexxppoorrttaattiioonnss  ddeess  ÉÉttaattss  aaffrriiccaaiinnss,,  lleeuurr  eexx--

ppoossiittiioonn  aauu  ssyyssttèèmmee  ffiinnaanncciieerr  oouu  lleeuurr  ccaappaacciittéé  dd''aammoorrttiirr  lleess  eeffffeettss  nnééggaattiiffss..  

PPoouurr  PPhhiilliippppee  HHuuggoonn,,  ddeeuuxx  ccrriittèèrreess  ssttrruuccttuurreellss  eett  ccoonnjjoonnccttuurreellss  ddee  vvuullnnéé--

rraabbiilliittéé  ffaaccee  àà  llaa  ccrriissee  ::  

11--  SSttrruuccttuurreelllleemmeenntt,,  lleess  rrééggiimmeess  rreennttiieerrss,,  lliiééss  aauuxx  eexxppoorrttaattiioonnss  ddee  pprroo--

dduuiittss  pprriimmaaiirreess,,  nnoottaammmmeenntt  dd''hhyyddrrooccaarrbbuurreess  eett  ddee  pprroodduuiittss  mmiinniieerrss..    

22--  lleess  iinnddiiccaatteeuurrss  ddee  vvuullnnéérraabbiilliittéé  eett  ddee  ccoonnttrraaiinntteess  eexxttéérriieeuurreess  ((ddééffiicciittss  

ccoouurraannttss,,  ppooiiddss  ddee  llaa  ddeettttee  eexxttéérriieeuurree  eenn  ppaarrtt  dduu  PPIIBB,,  rréésseerrvveess  ddee  

cchhaannggee  eenn  mmooiiss  dd''iimmppoorrttaattiioonn,,  iinnddiiccee  ddee  ddiivveerrssiiffiiccaattiioonn))  eett  lleess  iinnddiiccaa--

tteeuurrss  ddee  ccoonnttrraaiinnttee  iinntteerrnnee  ((ddééffiicciittss  ppuubblliiccss,,  ddeettttee  ppuubblliiqquuee,,  ssoollddee  gglloo--

bbaall  eenn  ppaarrtt  dduu  PPIIBB))..    

33--  IIll  ffaauutt  iinnttééggrreerr  lleess  eeffffeettss  ddeess  ppoolliittiiqquueess  iinntteerrnnaattiioonnaalleess,,  ((rrôôllee  ddee  ll''aaiiddee,,  

ddee  llaa  ggeessttiioonn  ddee  llaa  ddeettttee  eexxttéérriieeuurree,,  ddeess  ccoonnddiittiioonnnnaalliittééss)),,  ddeess  ppoolliittii--

qquueess  rrééggiioonnaalleess  ((pprrooggrraammmmee  ddee  rreellaannccee  ddeess  bbaannqquueess  rrééggiioonnaalleess,,  eeffffeettss  

dd''eennttrraaîînneemmeenntt  ddeess  ppôôlleess  rrééggiioonnaauuxx))  eett  lleess  ppoolliittiiqquueess  nnaattiioonnaalleess  ddee  rree--

llaannccee  qquuii  ppeeuuvveenntt  êêttrree  ddee  nnaattuurree  ddiifffféérreenntteess..((1177))  

LLaa  ccoommbbiinnaaiissoonn  ddeess  ttrrooiiss  ddyynnaammiiqquueess  ssttrruuccttuurreelllleess  eett  ddeess  ttrrooiiss  ssii--

ttuuaattiioonnss  ffiinnaanncciièèrreess  ccoonndduuiitt  àà  nneeuuff  ccoonnffiigguurraattiioonnss  ppoossssiibblleess..((1188))  

  

    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
SSoouurrccee  ::  PPhhiilliippppee  HHuuggoonn  ::  ««  LLaa  ccrriissee  mmoonnddiiaallee  eett  LL’’AAffrriiqquuee  ::  ttrraannssmmiissssiioonn,,  iimmppaaccttss  eett  eenn--

jjeeuuxx  »»,,  oopp  cciitt,,  PP  115588..  

  
  

Régimes d'accumulation/ 
Contraintes financières 

Économies agro-
exportatrices 

Régimes rentiers 
miniers et pétro-
liers extravertis 

Régimes mixtes 
accumulation 

Déficits extérieurs. Con-

trainte extérieure forte 
Déficits publics 

Poids élevé de la dette 
publique. 

 
Ethiopie, Côte d'Ivoire 

Économies sous perfu-

sion, Burundi, Ghana, 

Kenya, Burkina Faso, 

Madagascar, Mali, 

Sénégal 

Congo-Brazzaville, 
RDC, Zambie 

Mauritanie, Congo-
Brazzaville, Tchad 

Afrique du Sud 

Pas de contrainte finan-
cière forte 

Liberia, Tanzanie 
Pays pétroliers (Algé-

rie, Angola Nigeria) 

Botswana, 

île Maurice, 

Maroc, Tunisie 

 

Tableau 4 - Diversité des vulnérabilités des pays africains à la crise mondiale 
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44..  LLeess  vvooiieess  ddee  ssoorrttiiee  ddee  llaa  ccrriissee  ::  
  

AA..  MMeessuurreess  pprriisseess  ppaarr  lleess  ppaayyss  dd''AAffrriiqquuee((1199))  ::  
  

  DDeess  mmeessuurreess  ffiissccaalleess  dd''iinncciittaattiioonn  ::  uunn  eexxeemmppllee  àà  cciitteerr  eesstt  cceelluuii  dduu  ggoouu--

vveerrnneemmeenntt  dduu  LLiibbéérriiaa  qquuii  aa  pprrooccééddéé  àà  uunnee  rréévviissiioonn  ccoommppllèèttee  ddee  ssoonn  

ccooddee  ddeess  rreecceetttteess,,  pprrooppoossaanntt  uunnee  rréédduuccttiioonn  ddee  1100%%  ddee  ll''iimmppôôtt  ssuurr  lleess  

ssoocciiééttééss  eett  ddee  ll''iimmppôôtt  ssuurr  llee  rreevveennuu,,  aaffiinn  ddee  ssttiimmuulleerr  ll''aaccttiivviittéé  dduu  sseecc--

tteeuurr  pprriivvéé  ;;  

  UUnnee  aaiiddee  cciibbllééee  aauuxx  sseecctteeuurrss  lleess  pplluuss  ttoouucchhééss  ::  MMoohhaammeedd  BBeennhhaammoorree  

aa  cciittéé  llee  NNiiggeerriiaa  ddoonntt  llee  ggoouuvveerrnneemmeenntt  aa  iinnjjeeccttéé  7700  mmiilllliiaarrddss  ddee  nnaaiirraa  

ddaannss  ll''iinndduussttrriiee  tteexxttiillee  qquuii  vv  aavvaaiitt  ééttéé  sséérriieeuusseemmeenntt  aaffffaaiibblliiee..  

  UUnnee  rréégglleemmeennttaattiioonn  pprruuddeennttiieellllee  dduu  sseecctteeuurr  bbaannccaaiirree  ::  CC''eesstt  llee  ccaass  dduu  

ggoouuvveerrnneemmeenntt  ééggyyppttiieenn  qquuii  aa  ccrréééé  uunn  ffoonnddss  dd''aassssuurraannccee  ddééppôôttss  ppoouurr  

pprroommoouuvvooiirr  llaa  ccoonnffiiaannccee  dduu  ppuubblliicc  àà  ll''ééggaarrdd  dduu  sseecctteeuurr  bbaannccaaiirree..  

  DDeess  ppoolliittiiqquueess  mmoonnééttaaiirreess  eexxppaannssiioonnnniisstteess  ::  NNoouuss  ppoouuvvoonnss  cciitteerr  

ll''eexxeemmppllee  ddee  llaa  BBaannqquuee  CCeennttrraallee  dduu  BBoottsswwaannaa  qquuii  aa  bbaaiisssséé  ssoonn  ttaauuxx  ooff--

ffiicciieell  dd''eessccoommppttee  ddee  5500  ppooiinnttss  ddee  bbaassee  ppoouurr  llee  rraammeenneerr  àà  1155%%  eenn  ddéé--

cceemmbbrree  2200008833..  ((2200))  

  LLaa  rreellaannccee  ppaarr  llaa  ppoolliittiiqquuee  ccoommmmeerrcciiaallee  ::  cc''eesstt  uunnee  ccoommppoossaannttee  iimm--

ppoorrttaannttee  ddeess  ppllaannss  ddee  pplluussiieeuurrss  ppaayyss..  LLee  CCaammeerroouunn  aa  rréédduuiitt  oouu  ssuupp--

pprriimméé  lleess  ttaaxxeess  àà  ll''iimmppoorrttaattiioonn  ssuurr  lleess  ééqquuiippeemmeennttss,,  lleess  oouuttiillss  eett  llee  mmaa--

ttéérriieell  uuttiilliissééss  ppoouurr  llaa  rreecchheerrcchhee  eett  llaa  pprroossppeeccttiioonn  ppééttrroolliièèrree..  AAuu  LLiibbéérriiaa,,  

llaa  PPrrééssiiddeennttee  aa  aannnnoonnccéé  llaa  rréédduuccttiioonn  ddeess  ddrrooiittss  ddee  ddoouuaannee  eett  ddeess  pprréé--

llèèvveemmeennttss  ssuurr  lleess  éécchhaannggeess  aavveecc  lleess  ppaayyss  ddee  llaa  CCoommmmuunnaauuttéé  EEccoonnoo--

mmiiqquuee  ddeess  ÉÉttaattss  ddee  ll''AAffrriiqquuee  ddee  ll''OOuueesstt  ((CCEEDDEEAAOO))..  QQuuaanntt  àà  llaa  TTuunniissiiee,,  

eellllee  aa  aauuggmmeennttéé  lleess  ccrrééddiittss  aalllloouuééss  aauuxx  vvooyyaaggeess  vviissaanntt  àà  ssttiimmuulleerr  lleess  

eexxppoorrttaattiioonnss;;  llee  MMaallii  aa  ppoouurr  ssaa  ppaarrtt  ddéécciiddéé  ddee  rreemmbboouurrsseerr  aauuxx  ssoocciiééttééss  

eexxppllooiittaanntt  ddeess  mmiinneess  dd''oorr  llaa  ttaaxxee  àà  llaa  vvaalleeuurr  aajjoouuttééee  ((TTVVAA))  eett  lleess  ddrrooiittss  

dd''iimmppoorrttaattiioonn  ppeerrççuuss  ssuurr  lleeuurrss  ooppéérraattiioonnss  eenn  22000066//22000077..  ÀÀ  MMaaddaaggaass--

ccaarr,,  llaa  bbaannqquuee  cceennttrraallee  aa  ddéévvaalluuéé  llaa  mmoonnnnaaiiee  ppoouurr  aamméélliioorreerr  llaa  ccoomm--

ppééttiittiivviittéé  ddeess  eexxppoorrttaattiioonnss..  LLee  GGoouuvveerrnneemmeenntt  aa  llaannccéé  uunnee  ccaammppaaggnnee  

ddee  pprroommoottiioonn  ddeess  eexxppoorrttaattiioonnss..  

  PPoolliittiiqquuee      bbuuddggééttaaiirree  ::  DDeess      mmeessuurreess      ddee      rreellaannccee      bbuuddggééttaaiirree      oonntt  

ééttéé  ééggaalleemmeenntt  aannnnoonnccééeess  ddaannss  uunn  cceerrttaaiinn  nnoommbbrree  ddee  ppaayyss  eenn  vvuuee  

dd''aattttéénnuueerr  lleess  eeffffeettss  ddee  llaa  ccrriissee  eett  ddee  ddyynnaammiisseerr  llaa  ccrrooiissssaannccee..  AAuu  CCaapp--  

VVeerrtt,,  llee  bbuuddggeett  ddee  22000099  pprréévvooiitt  uunnee  aauuggmmeennttaattiioonn  ddee  1177%%  ddeess  ddééppeenn--

sseess  ppuubblliiqquueess  ppoouurr  rreellaanncceerr  ll''ééccoonnoommiiee..  EEnn  EEggyyppttee,,  uunnee  rreellaannccee  bbuuddggéé--
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ttaaiirree  dd''uunn  mmoonnttaanntt  ddee  1155  mmiilllliiaarrddss  ddee  lliivvrreess  ééggyyppttiieennnneess  aa  ééttéé  aannnnoonn--

ccééee  ppaarr  llee  GGoouuvveerrnneemmeenntt..  LL''AAffrriiqquuee  dduu  SSuudd,,  llee  GGaabboonn,,  llee  MMaarroocc,,  llaa  

NNaammiibbiiee,,  llee  NNiiggeerriiaa,,  SSââoo  TToomméé--eett--PPrriinncciippee  eett  llaa  TTuunniissiiee  oonntt  ééggaalleemmeenntt  

aaddooppttéé  ddeess  mmeessuurreess  ddee  rreellaannccee,,  ddoonntt  llaa  pplluuppaarrtt  ssoonntt  aaxxééeess  ssuurr  lleess  iinn--

ffrraassttrruuccttuurreess......PPlluussiieeuurrss  ppaayyss  aaffrriiccaaiinnss  oonntt  qquuaanntt  àà  eeuuxx,,  pprrooccééddéé  àà  ddeess  

ccoouuppeess  bbuuddggééttaaiirreess..  AAuu  KKeennyyaa,,  llee  GGoouuvveerrnneemmeenntt  ccoommppttee  rréédduuiirree  lleess  

ddééppeennsseess  ppuubblliiqquueess  ddee  2255  mmiilllliiaarrddss  ddee  sshhiilllliinnggss..  AAuu  BBéénniinn,,  oonn  eennvviissaaggee  

ddee  ddiimmiinnuueerr  lleess  ssuubbvveennttiioonnss  ssuurr  lleess  ddeennrrééeess  aalliimmeennttaaiirreess  eett  llee  ppééttrroollee  

iimmppoorrttééss..  ((2211))      

  MMoobbiilliissaattiioonn  ddeess  rreessssoouurrcceess  iinnttéérriieeuurreess  ::  CCeerrttaaiinnss  ppaayyss  aaffrriiccaaiinnss  oonntt  

iinnttrroodduuiitt  ddeess  rrééffoorrmmeess  vviissaanntt  àà  mmiieeuuxx  mmoobbiilliisseerr  lleess  rreessssoouurrcceess  iinnttéé--

rriieeuurreess..  AAuu  BBuurrkkiinnaa  FFaassoo,,  llee  GGoouuvveerrnneemmeenntt  ccoommppttee  rrééffoorrmmeerr  ddee  ffoonndd  

eenn  ccoommbbllee  ssaa  ppoolliittiiqquuee  ffiissccaallee  eenn  22000099,,  eenn  ééllaarrggiissssaanntt  llaa  bbaassee  dd''iimmppoossii--

ttiioonn  aaffiinn  dd''aauuggmmeenntteerr  llee  mmoonnttaanntt  ddeess  rreecceetttteess  ffiissccaalleess..  LL''AAffrriiqquuee  dduu  

SSuudd,,  llee  CCaapp--VVeerrtt  eett  llee  SSéénnééggaall  oonntt,,  eeuuxx  aauussssii,,  pprriiss  ddeess  mmeessuurreess  vviissaanntt  àà  

aaccccrrooîîttrree  lleess  rreecceetttteess  ffiissccaalleess..  LLee  GGoouuvveerrnneemmeenntt  kkeennyyaann  aa  ll''iinntteennttiioonn  

ddee  pprriivvaattiisseerr  cceerrttaaiinneess  eennttrreepprriisseess  ppuubblliiqquueess..  IIll  aa  ééggaalleemmeenntt  éémmiiss  ddeess  

oobblliiggaattiioonnss  dd''uunn  mmoonnttaanntt  ddee  1188,,55  mmiilllliiaarrddss  ddee  sshhiilllliinnggss  ssuurr  llee  mmaarrcchhéé  

ffiinnaanncciieerr  kkeennyyaann  ppoouurr  ffiinnaanncceerr  ddeess  ttrraavvaauuxx  dd''iinnffrraassttrruuccttuurree..  ((2222))  

TToouutteeffooiiss,,  iill  yy  aa  lliieeuu  ddee  pprréécciisseerr  qquu''eenn  ddééppiitt  ddee  ttoouuss  cceess  eeffffoorrttss,,  lleess  

ggoouuvveerrnneemmeennttss  aaffrriiccaaiinnss  nn''oonntt  ppaass  ddee  ccaappaacciittééss  ddee  ffiinnaanncceemmeenntt  ssuuffffiissaann--

tteess  ppoouurr  pprroottééggeerr  lleess  ppooppuullaattiioonnss  ccoonnttrree  ll''iimmppaacctt  ddee  llaa  ccrriissee..  

SSeelloonn  lleess  eessttiimmaattiioonnss  ddee  llaa  bbaannqquuee  aaffrriiccaaiinnee  ddee  ddéévveellooppppeemmeenntt  

ppoouurr  sseeuulleemmeenntt  mmaaiinntteenniirr  llee  nniivveeaauu  ddee  ccrrooiissssaannccee  dd''aavvaanntt  llaa  ccrriissee,,  llee  

ccoonnttiinneenntt  aauurraaiitt  bbeessooiinn  dd''uunn  ffiinnaanncceemmeenntt  ddee  5500  mmiilllliiaarrddss  ddee  ddoollllaarrss  ((EEttaattss  

UUnniiss))  eenn  22000099  eett  5566  mmiilllliiaarrddss  ddee  ddoollllaarrss  eenn  22001100  ((2233))  ccee  qquuii  ffaaiitt  dduu  ssoouuttiieenn  

iinntteerrnnaattiioonnaall  uunnee  nnéécceessssiittéé  iinnddiissppeennssaabbllee  ppoouurr  qquuee  llee  ccoonnttiinneenntt  ppuuiissssee  

ffaaiirree  ffaaccee  aauuxx  eeffffeettss  ddéévvaassttaatteeuurrss  ddee  llaa  ccrriissee..    
  

BB..  AAccttiioonn  iinntteerrnnaattiioonnaallee  ::  
  

LLee  ddéévveellooppppeemmeenntt  eenn  AAffrriiqquuee  eesstt  llaarrggeemmeenntt  ttrriibbuuttaaiirree  ddee  ll''aaiiddee  iinn--

tteerrnnaattiioonnaallee..  EEnn  cceettttee  ccoonnjjoonnccttuurree  ddee  ccrriissee  ééccoonnoommiiqquuee,,  UUnnee  aaccttiioonn  iinntteerr--

nnaattiioonnaallee  ddee  ssaauuvveettaaggee  eesstt  iinnddiissppeennssaabbllee  ppoouurr  éévviitteerr  qquuee  llee  ccoonnttiinneenntt  nnee  

ss''eennffoonnccee  pplluuss  eennccoorree  ddaannss  llaa  mmiissèèrree..  CCoommmmee  llee  GG2200  ll''aa  ddiitt  ddaannss  llee  ccoomm--

mmuunniiqquuéé  ppuubblliiéé  àà  ll''iissssuuee  dduu  SSoommmmeett  qquu''iill  aa  tteennuu  àà  LLoonnddrreess  eenn  aavvrriill  22000099,,  ««  

uunnee  ccrriissee  mmoonnddiiaallee  rreeqquuiieerrtt  uunnee  ssoolluuttiioonn  mmoonnddiiaallee  »»..  CCeettttee  ssoolluuttiioonn  ddooiitt  
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rreeppoosseerr  ssuurr  ddeess  aarrrraannggeemmeennttss  iinntteerrnnaattiioonnaauuxx  eeffffiiccaacceess  eett  ééqquuiittaabblleess,,  eett  

tteenniirr  ccoommppttee  ddeess  iinnttéérrêêttss  ddeess  ppaayyss  aaffrriiccaaiinnss..  ((2244))  

  

CCoonncclluussiioonn  ::  
  

AAuu  ddééppaarrtt,,  ccoommppttee  tteennuu  dduu  nniivveeaauu  ddee  ddéévveellooppppeemmeenntt  ééccoonnoommiiqquuee  

ddee  ll''AAffrriiqquuee  eett  ddee  ssoonn  ssyyssttèèmmee  ffiinnaanncciieerr,,  llee  sseennttiimmeenntt  ggéénnéérraall  ééttaaiitt  qquuee  llaa  

ccrriissee  nn''aauurraaiitt  ppaass  dd''iimmppaacctt  ssuurr  llee  ccoonnttiinneenntt..  CCeeppeennddaanntt,,  ll''AAffrriiqquuee  nn''eesstt  ppaass  

iissoollééee  eett  lleess  éévvéénneemmeennttss  uullttéérriieeuurrss  oonntt  mmoonnttrréé  qquuee  llee  ccoonnttiinneenntt  nn''eesstt  ppaass  

àà  ll''aabbrrii  ddee  llaa  ccrriissee..  LL''AAffrriiqquuee  ddééppeenndd  ffoorrtteemmeenntt  dduu  ccoommmmeerrccee  eexxttéérriieeuurr  

ppoouurr  ssaa  ccrrooiissssaannccee  eett  eesstt  oouuvveerrttee  àà  ll''eennvviirroonnnneemmeenntt  iinntteerrnnaattiioonnaall  LLaa  ccrriissee  

ééccoonnoommiiqquuee  iinntteerrnnaattiioonnaallee  aa  eeuu  iimmppaacctt  ddéévvaassttaatteeuurr  ssuurr  llee  ddéévveellooppppeemmeenntt  

ééccoonnoommiiqquuee  eenn  AAffrriiqquuee..  TTrroouuvveerr  lleess  ssoolluuttiioonnss  aaddééqquuaatteess  ppoouurr  ssoorrttiirr  ddee  

cceettttee  ccrriissee  nn''iinnccoommbbee  ppaass  uunniiqquueemmeenntt  aauuxx  sseeuullss  ppaayyss  aaffrriiccaaiinn,,  mmaaiiss  eellllee  

iinnccoommbbee  aauussssii  eett  ssuurrttoouutt  aauuxx  ppaayyss  ddéévveellooppppééss  qquuii  ddiissppoosseenntt  ddeess  pprriinnccii--

ppaauuxx  iinnssttrruummeennttss  eett  mmooyyeennss  ddee  rréégguullaattiioonn  ddee  ll''ééccoonnoommiiee  mmoonnddiiaallee..  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
RReeffeerreenncceess  eett  BBiibblliiooggrraapphhiieess::  
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((11))  LLeess  ««SSuubbpprriimmeess»»::  SSoonntt  ddeess  ccrrééddiittss  aa  rriissqquuee  ccoommpprreennaanntt  lleess  pprrêêttss  hhyyppootthhééccaaiirreess,,lleess  ccaarrtteess  ddee  
ccrrééddiitt,,lleess  llooccaattiioonnss  ddee  vvooiittuurree,,aaccccoorrddééss  aauuxx  EEttaattss--UUnniiss  àà  uunnee  cclliieennttèèllee  ppeeuu  ssoollvvaabbllee..  
((22))  CCrriissttiiaannee  RRuubbeeiizz::««LL’’iinnccééddeennccee  ddee  llaa  ccrriissee  ffiinnaanncciièèrree  iinntteerrnnaattiioonnaallee  ssuurr  lleess  ppaayyss  eemmeerrggeennttss»»..  
((33))  JJaaccqquueess  SSaappiirr  ::  ««LLeess  rraacciinneess  ssoocciiaalleess  ddee  llaa  ccrriissee  ffiinnaanncciièèrree  ::  iimmpplliiccaattiioonn  ppoouurr  ll’’EEuurrooppee»»,,  MM’’PPEEPP,,  

DDéécceemmbbrree  22000088,,  PP0011..  
((44))  MMeennssii  SSaammii  eett  KKcchhiirr  FFaattmmaa  JJeeddiiddii::««CCoommmmeerrccee  iinntteerrnnaattiioonnaall,,  ccrriissee  ffiinnaanncciièèrree  iinntteerrnnaattiioonnaallee  eett  

ggoouuvveerrnnaannccee  mmoonnddiiaallee  tteennttaattiivveess  dd’’aapppprrééhheennssiioonn  ddeess  ccoonnnneexxiioonnss  ppootteennttiieelllleess»»,,  22000099..  
  ((55))  LLeess  mméénnaaggeess  aamméérriiccaaiinnss  oonntt  ddeeppuuiiss  lloonnggtteemmppss  cchhooiissii  ddee  ccoonnssoommmmeerr  pplluuttôôtt  qquuee  dd’’ééppaarrggnneerr..  
((66))  

SSaammii  MMeennssii  eett  FFaattmmaa  KKcchhiirr  JJeeddiiddii,,  ooppcciitt..  
((77))  CCoonnsseeiill  ddééoonnttoollooggiiqquuee  ddeess  vvaalleeuurrss  mmoobbiilliièèrreess  ((CCDDVVMM))  ::  ««  TTiittrriissaattiioonn  »»,,  JJaannvviieerr  22001111,,  PP  2222..    
((88))  CCoonnsseeiill  ddééoonnttoollooggiiqquuee  ddeess  vvaalleeuurrss  mmoobbiilliièèrreess  ((CCDDVVMM)),,  ooppcciitt,,  PP  2222..  
((99))  VVooiirr  LLaa  ccoonnffééddéérraattiioonn  ssyynnddiiccaallee  iinntteerrnnaattiioonnaallee  ::  ««  LL’’AAffrriiqquuee  ddaannss  llaa  ttoouurrmmeennttee  ddee  llaa  ccrriissee  

ffiinnaanncciièèrree  gglloobbaallee  »»,,  FFoorruumm  ddooccuummeenntt  ddee  ttrraavvaaiill,,  MMaaii  22000099,,  PP  44--66..  
((1100))  SSeelloonn  llaa  BBAADD  ((jjuuiilllleett  22000099)),,  lleess  ttaauuxx  ddee  ccrrooiissssaannccee  pprréévviissiibblleess  ppoouurr  22000099  sseerraaiieenntt  ddee  00,,22  %%  eenn  

AAffrriiqquuee  aauussttrraallee,,  ddee  22,,88  %%  eenn  AAffrriiqquuee  cceennttrraallee,,  ddee  33,,33  %%  eenn  AAffrriiqquuee  dduu  NNoorrdd,,  ddee  44,,22  %%  eenn  AAffrriiqquuee  

ddee  ll''OOuueesstt  eett  ddee  55,,55  %%  eenn  AAffrriiqquuee  ddee  ll''EEsstt..    
((1111))  OOnn  oobbsseerrvvaaiitt,,  aavvaanntt  llaa  ccrriissee  mmoonnddiiaallee,,  uunnee  aauuggmmeennttaattiioonn  dduu  cchhiiffffrree  dd''aaffffaaiirreess  ddeess  550000  pprreemmiièè--
rreess  eennttrreepprriisseess  aaffrriiccaaiinneess..  LLee  cchhiiffffrree  dd''aaffffaaiirreess  aavvaaiitt  aauuggmmeennttéé  ddee  2244  %%  eenn  22000088  ((556677,,55  mmiilllliiaarrddss  

ccoonnttrree  445566  mmiilllliiaarrddss  ddee  ddoollllaarrss  eenn  22000077))..  
((1122))  

IIll  eesstt  ppaasssséé  ddee  7700%%  eenn  11999988  àà  5511,,66%%  eenn  22000088..  VViieennnneenntt  eennssuuiittee  lleess  eennttrreepprriisseess  aallggéérriieennnneess  ((1155,,66%%  

aavveecc  llee  ppooiiddss  ddee  llaa  SSoonnaattrraacchh)),,  ééggyyppttiieennnneess  ((77,,77  %%)),,mmaarrooccaaiinneess  ((66,,77%%)),,aannggoollaaiisseess  ((33,,33%%)),,  nniiggéérriiaanneess  

((33,,22%%)),,ttuunniissiieennnneess  ((22,,44%%))..  lleess  aauuttrreess  ppaayyss  hhoorrss  ddee  llaa  zzoonnee  ffrraanncc  rreepprréésseenntteenntt  55,,11%%  eett  lleess  ppaayyss  ddee  llaa  

zzoonnee  ffrraanncc  44,,88  %%  dduu  cchhiiffffrree  dd''aaffffaaiirreess..  LLeess  pprriinncciippaauuxx  sseecctteeuurrss  ssoonntt  lleess  hhyyddrrooccaarrbbuurreess  ((2222,,22%%)),,lleess  ttéélléé--

ccoommmmuunniiccaattiioonnss  ((1122,,55%%)),,lleess  mmiinneess  ((88%%)),,llee  ccoommmmeerrccee  ((99,,88%%)),,ll''aaggrroo--aalliimmeennttaaiirree  ((66,,22  %%))..  
((1133))  LLaa  bbaaiissssee  ddeess  pprriixx  ddeess  hhyyddrrooccaarrbbuurreess  rréédduuiitt  llaa  ssuurreenncchhèèrree  ssuurr  lleess  ppeerrmmiiss  dd''eexxpplloorraattiioonn  eett  llaa  

rreennttaabbiilliittéé  ddee  nnoommbbrreeuuxx  ggiisseemmeennttss  ((eenn  mmeerr  pprrooffoonnddee  ddee  ll''AAnnggoollaa,,  ddee  llaa  CCôôttee  dd''IIvvooiirree  oouu  dduu  

GGhhaannaa  ssuuppppoossaanntt  uunn  bbaarriill  àà  6655  ddoollllaarrss..  
((1144))  PPhhiilliippppee  HHuuggoonn  ::  ««  LLaa  ccrriissee  mmoonnddiiaallee  eett  LL’’AAffrriiqquuee  ::  ttrraannssmmiissssiioonn,,  iimmppaaccttss  eett  eennjjeeuuxx  »»,,  AAffrriiqquuee  

ccoonntteemmppoorraaiinnee,,  22000099//0044//NN°°  223322  ;;  PP  115511  àà  117700..  
((1155))  MMiinniissttèèrree  ddee  ll’’ééccoonnoommiiee  eett  ddeess  ffiinnaanncceess  DDEENNII//SSCCII  ::  CCoonnjjoonnccttuurree  ffiinnaanncciièèrree  iinntteerrnnaattiioonnaallee,,  nn°°  

1122//0088--ddéécceemmbbrree  22000088,,  PP  11..  
((1166))  BBoouuzzaarr  CChhaabbhhaa  ::  ««    LLeess  ccoonnssééqquueenncceess  ddee  llaa  ccrriissee  ffiinnaanncciièèrree  ssuurr  lleess  ppaayyss  dduu  MMaagghhrreebb  »»,,  ccoolllloo--
qquuee  iinntteerrnnaattiioonnaall  ddaannss  ddee  ccoonntteexxttee  ddee  ccrriissee  ffiinnaanncciièèrree  mmoonnddiiaallee,,  uunniivveerrssiittéé  MMoouulloouudd  MMaammmmeerrii  

ddee  TTiizzii--OOuuzzoouu,,  2299,,  3300  MMaaii  22001111,,  PP  0077..  
((1177))  

VVooiirr  PPhhiilliippppee  HHuuggoonn,,  ooppcciitt  pp  115577--115588..  
((1188))  

  VVooiirr  PPhhiillppppee  HHuuggoonn,,oopp  cciitt,,pp  115588..  
((1199))  vvooiirr  MMoohhaammeedd  BBeennhhaammmmoouu::  ««  LL’’iimmppaacctt  ddee  llaa  ccrriissee  ééccoonnoommiiqquuee  iinntteerrnnaattiioonnaallee  ssuurr    llee  ddéévvee--

llooppppeemmeenntt  ééccoonnoommiiqquuee  eett  ssoocciiaallee  eenn  AAffrriiqquuee  »»,,    CCAAFFRRAADD,,TTaannggeerr  nnoovveemmbbrree  22000099,,pp  1155..  
((2200))  LLééoonnccee  NNddiikkuummaannaa,,  sséémmiinnaaiirree  ssuurr  ::  LL''iimmppaacctt  ddee  llaa  ccrriissee  ffiinnaanncciièèrree  eett  ééccoonnoommiiqquuee  ssuurr  lleess  ppaayyss  

eenn  vvooiiee  ddee  ddéévveellooppppeemmeenntt,,  GGrroouuppee  ddee  llaa  BBaannqquuee  AAffrriiccaaiinnee  ddee  DDéévveellooppppeemmeenntt,,  BBrruuxxeelllleess  llee  3311  
MMaarrss  22000099,,  pp..22--44..  CCiittéé  ppaarr  MMoohhaammeedd  BBeennhhaammmmoouu,,  ooppcciitt,,  PP  1166..  
((2211))  

VVooiirr  MMoohhaammeedd  BBeennhhaammmmoouu  ::  OOppcciitt  pp..  1166..    
((2222))  

CCoonnsseeiill  ééccoonnoommiiqquuee  eett  ssoocciiaall  ddeess  NNaattiioonnss  UUnniieess,,  oopp..cciitt..  pp..99--1100..  
((2233))  

VVooiirr  MMoohhaammeedd  BBeennhhaammmmoouu,,  oopp..cciitt..  pp..  1177  
((2244))NNaattiioonnss  UUnniieess,,  ccoommmmiissssiioonn  ééccoonnoommiiqquuee  ppoouurr  ll''AAffrriiqquuee,,  AAbbddoouulliiee  JJaannnneehh,,  AAllllooccuuttiioonn  dd''oouuvveerr--

ttuurree  ddee  llaa  ccoonnfféérreennccee  ccoonnjjooiinnttee  UUAA//CCEEAA  ddeess  mmiinniissttrreess  ddeess  ffiinnaanncceess,,  ddee  llaa  ppllaanniiffiiccaattiioonn  eett  dduu  

ddéévveellooppppeemmeenntt,,  llee  CCaaiirree  0022  JJuuiinn  22000099,,  pp..33..  


